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Kuresel Ekonomi

ABD’de 2024 yilinin ilk geyregine iliskin yilliklandiriimis biyume verisi %1,6’dan %1,3’e
revize edildi.

Fed vyetkililerinin parasal gevseme icin acele edilmemesi gerektigi yoniindeki
aciklamalarinin etkisiyle ilk faiz indirimi beklentileri bir miktar 6telendi.

Euro Alani’'nda Mayis ayinda imalat PMI 47,3 diizeyinde gercekleserek sektorde zayif
seyrin slrdlgine isaret ederken, hizmetler PMI 53,3 degerini alarak sektoriin
faaliyetine iliskin olumlu bir gériinim sundu. Ayni dénemde bélgede yilhk TUFE
enflasyonu %2,6’ya yikseldi.

Aciklanan verilerin i¢ talepte toparlanmaya isaret ettigi Cin’de, gayrimenkul sektoriine
yonelik genis kapsamli dnlemler agiklandi.

Mayis’ta dalgali bir gérliniim sergileyen Brent tiirli petrolin varil fiyati aylik bazda
%7,1 azaligla 81,6 USD’ye geriledi. Bu donemde metal fiyatlarinda gozlenen yiikselis
ivme kaybetmekle birlikte devam etti.

Turkiye Ekonomisi

Turkiye ekonomisi 2024ln ilk ¢eyreginde yillik bazda %5,7 bilyldi. Bu donemde net
ihracat bliylimeye 2022 yilinin Gglncl ceyreginden bu yana ilk kez pozitif katki
sagladi.

Mart’ta mevsim etkisinden arindiriimis issizlik orani 0,1 puan dislisle %8,6 seviyesine
geriledi.

iSO Tirkiye imalat PMI Mayis’ta 48,4 ile esik degerin altinda gercekleserek sektérde
faaliyet kosullarinin iki ay Ust Uste yavasladigina isaret etti.

Mart’ta cari islemler hesabi 4,5 milyar USD acik verirken, 12 aylik kiimulatif cari agik
31,2 milyar USD diizeyine geriledi.

Merkezi yonetim biitce agigl Nisan’da 177,8 milyar TL, yilin ilk dort aylik déneminde
691,3 milyar TL oldu. Ekonomi yonetimi kamuda verimlilik ve tasarruf paketini
acikladi.

Mayis'ta TUFE aylk bazda %3,37 artarken, yillik TUFE enflasyonu %75,45 ile Kasim
2022’den bu yana en yiiksek diizeyine ulasti. Yurt ici UFE enflasyonu aylik ve yillik
bazda sirasiyla %1,96 ve %57,68 seviyelerinde gerceklesti.

TCMB Mayis toplantisinda piyasa beklentilerine paralel olarak politika faizini
degistirmeyerek %50 seviyesinde tutarken, parasal aktarim mekanizmasinin
desteklenmesi ve likidite fazlasinin sterilizasyonu amaciyla yeni kararlar aldi.

Mayis'ta USD/TL kuru gerilerken, BIST-100 endeksi ay icinde tarihi zirvesini gordi.
2 yillik gosterge tahvilin faizi %41,61 seviyesine geriledi.
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Kiiresel Ekonomi

ABD’de ilk geyrek biliyiime verisi asagl yonlii revize
edildi.

ABD’de 2024 yilinin ilk geyregine iliskin yilliklandiriimig
blylime verisi kisisel tliketim harcamalarindaki azalisin
etkisiyle %1,6’dan %1,3’e revize edildi. Ulkede ikinci
ceyrege iliskin aciklanan oOncl veriler ise ekonomik
aktivitenin beklentilerden olumlu seyrettigine isaret etti.
Mayis ayina iliskin imalat PMI piyasa beklentisinin ve esik
degerin lizerinde 51,3 seviyesinde kaydedilirken,
hizmetler PMI 54,8 ile tahminlerin oldukga Uzerinde
gerceklesti. Boylece, Mayis’ta bilesik PMI 54,4 ile Nisan
2022’den bu yana en vyiksek seviyesine ulast. Ay
icerisinde agiklanan issizlik maasi basvurusu verileri de
istihdam piyasasindaki glicli goérinimin sirdidgline
isaret etti.

ABD'de Ekonomik Biiyiime
(MA, yilliklandiriimis, % puan)
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Nisan’da TUFE enflasyonu aylk ve yillik bazda sirasiyla
%0,3 ve %3,4 diizeylerinde gerceklesti. Enerji ve gida
hari¢ hesaplanan cekirdek TUFE yillik bazda %3,6 ile son 3
yihin dasik artisini kaydetti. Ayni donemde Fed’in para
politikasi kararlarinda yakindan takip ettigi cekirdek kisisel
tiiketim harcamalar (PCE) fiyat endeksindeki yillik artis
%2,8 oldu.

ABD Enflasyon Gostergeleri
(yillik % degisim)
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Fed yetkililerinin agiklamalan
seyrinde etkili oldu.

Mayis’ta piyasalarin

Fed’'in 30 Nisan — 1 Mayis tarihlerinde gerceklestirdigi
toplantisina iliskin tutanaklarda enflasyonun %2 hedefine
donmesinin daha 6nce dislinilenden uzun siirebilecegi
belirtilirken, bazi Fed dyelerinin gerekli hallerde
sikilagtirma adimlari atilmasi konusunda istekli oldugu
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ifade edildi. Yetkililerin Mayis ayi icerisinde faiz indirimleri
icin acele edilmemesi gerektigi ve enflasyon verilerinin
olumlu bir goérinim sunmasi halinde faiz indiriminin
ancak birkag¢ ay sonra vyapilabilecegi yonindeki
degerlendirmeleri de tutanaklardaki temkinli yaklagimi
destekledi. Para politikasinda bir gevseme icin daha fazla
isarete ihtiya¢ duyuldugu yonindeki aciklamalar faiz
indirim strecine iliskin dngoruleri zorlastiriyor.

Euro Alani’nda 6ncii gostergelerde tedrici toparlanma...

Euro Alani’nda imalat PMI Mayis'ta 47,3 ile Mart
2023’'ten bu yana en yiiksek seviyesine ulasmis olsa da
esik degerin altinda kalarak sektérde zayif seyrin
sirdigini gosterdi. Hizmetler PMI ise 53,2 degerini
alarak sektérde olumlu gorinimiin korunduguna isaret
etti. Bolgede tiiketici gliveni Mayis’ta bir onceki aya
kiyasla ihmli da olsa artarak yikselisini dérdinci ayina
tasidi. Ayni dénemde Sentix endeksi de Subat 2022'den
bu yana en yiksek seviyesinde gercekleserek yatirimci
glvenindeki istikrarli

yavas ama toparlanmanin

strdiglinlin sinyalini verdi.

Oncii verilere gdre Mayis'ta TUFE yillik bazda %2,6 ile
beklentilerin artarken, enerji ve gida
kalemlerinin hari¢ tutuldugu cekirdek enflasyon %2,9’a
ylkseldi. Mayis ayinda enflasyonda yasanan hizlanmaya
karsilik uygulanan siki para politikasi ile enflasyonun orta
vadeli hedef olan %2’ye yakinsadigi degerlendirilen Euro

Uzerinde

Alan’'nda ECB’nin 6 Haziran’da yapacagl toplantisinda
politika faizini indirmesi bekleniyor. Ay icinde ECB

yetkililerinin  yaptiklari agiklamalar da bu ydndeki
beklentilere destek oldu.
Euro Alani PMI Verileri
60 ‘
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Cin’de aciklanan veriler
basladigini gosterdi.

ic talebin toparlanmaya

Cin'lde TUFE Nisan’da aylik bazda gerileyecegi
beklentilerine karsilik %0,1 vyiikselirken, yilik TUFE
enflasyonu %0,3 ile pozitif bolgedeki seyrini lg¢linct ayina
tasidi. S6z konusu veriler tlkede deflasyon endiselerini bir
miktar hafifletti. Nisan’da sanayi uretimi yillik bazda %6,7
ile piyasa beklentilerinin Gzerinde yikselirken, perakende

Kaynak: Datastream, IMF


https://ekonomi.isbank.com.tr/

Kiiresel Ekonomi

satislardaki yillik artis %2,3 oldu. Bu doénemde issizlik
orani %5,0 diizeyine gerileyerek Kasim 2023’ten bu yana
en disik degerini aldi. Ayni ddénemde ithalatin yillik
bazda  %8,4 ile beklentilerin lizerinde artis kaydetmesi
ic talebe iliskin olumlu sinyaller verdi.

Cin'de Ekonomik Aktivite
(yilhk % degisim)

Sanayi Uretimi

Perakende Satislar

Nis.22 Eki.22 Nis.23 Eki.23 Nis.24

Cin Merkez Bankasi (PBoC) Mayis ayi toplantisinda 1 ve 5
yillik gosterge borg verme faiz oranlarini degistirmeyerek
siraslyla %3,45 ve %3,95 dizeylerinde korudu. Ulkede
konut satiglari ve gayrimenkul sektériinde devam eden
sorunlar nedeniyle genis kapsamli 6nlemler agiklandi. Bu
cercevede PBoC, satilmayan evlerin yerel ydnetimler
tarafindan satin alinmasini  ve sosyal konutlara
dondstiridlmesini finanse etmek icin 300 milyar yuan
(41,5 milyar USD) tutarinda kredi programi olusturacagini
duyurdu. S6z konusu agiklamalarin da etkisiyle Mayis
ayinda ingaat ve gayrimenkul sektori hisselerine sermaye
girisinin hiz kazandigi gorilda.

Cin'de Yeni Konut Fiyatlari
(yillik % degisim)
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Metal fiyatlarindaki artis Mayis’ta devam etti...

Mayis ayinda petrol fiyatlarinda dalgali bir goérinim
hakim oldu. Ay icerisinde jeopolitik riskler ile Cin’de

ekonomik aktiviteye ve petrol ithalatina iliskin
gostergelerin  toparlanmaya isaret etmesiyle petrol
fiyatlari bir miktar artis kaydetse de, Fed’in faiz

indirimlerine iliskin beklentilerin 6telenmesi fiyatlar
Gzerinde asagl yonli baski yaratt. Boylece, Brent tiiri
ham petrolin varil fiyatt ayi1 %7,1 azalsla 81,6 USD
diizeyinde tamamladi. OPEC+ Ulkeleri Haziran ayi basinda
gerceklestirdikleri toplantida, Nisan 2023'te
kararlastirdiklari glinlik 1,65 milyon varil arz kesintisini
2025 yilsonuna kadar devam ettirme karari aldi. Kurulus
ayrica, Kasim 2023’te baslayan ginliik 2,2 milyon varil
ilave kesintinin Eylil 2024 sonuna kadar devam ettirilip
ardindan kademeli olarak kaldirilacagini duyurdu.

Metal fiyatlarinda Nisan ayinda gozlenen hizli yikselis
ivme kaybetmekle birlikte Mayis'ta da devam etti. Ayin
ikinci yarisinda Londra Metal Borsasi’'nda ton basina
10.801 USD'yi test eden bakir fiyatlari, aylik bazda %0,2
artisla 9.913 USD seviyesine yiikseldi. Bu dénemde
aliminyum ve nikel fiyatlari da bir 6nceki aya kiyasla
sirastiyla %0,9 ve %2,0 artis kaydetti. Onumiizdeki
donemde muhtemel arz kesintileri, Cin’in emlak sektori
icin verdigi tesvikler ve yenilenebilir enerji teknolojileri
icin artan talebin metal fiyatlarini yukari yonli
destekleyebilecegi degerlendiriliyor.

Mayis’ta tarimsal emtia fiyatlarinda da yikselis gozlendi.
Bu dénemde diinyanin en biyik bugday ihracatgisi olan
Rusya’nin bazi bolgelerinde yasanan kuraklik ve siddetli
don olaylari nedeniyle bugday fiyatlarindaki aylik
%16,0’lik hizl yikselis 6ne giktr.

Emtia Fiyatlar
(04.2023=100)
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Kaynak: Datastream, Diinya Bankasi
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Tiirkiye Ekonomisi - Bilyiime

Tiirkiye ekonomisi 2024 yilinin ilk ¢eyreginde %5,7
biyiidii.

Tirkiye ekonomisi zincirlenmis hacim endeksine gore 2024
yilinin ilk geyreginde yillik bazda %5,7 ile piyasa beklentileri
paralelinde bir bilyime kaydetti. Mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis verilere goére 2023 yilinin son
ceyreginde ceyreklik bazda %1,0 buylyen Tirkiye
ekonomisi, bu donemde ivme kazanarak %2,4 oraninda
genisledi.

2024°Gn ilk c¢eyregi itibariyla Tirkiye ekonomisinin
yilliklandirilmis bazda blyukligu cari fiyatlarla 30,5 trilyon
TL, USD bazinda ise yaklasik 1,2 trilyon USD’ye ulast.

Harcamalar Yontemiyle Biiylimeye Katkilar (% puan)
2023 2024
c1 c2 c3 ¢4 vilhk c1
Tiketim 12,0 11,3 8,6 7,0 9,6 6,0
Ozel 11,2 10,5 7,7 6,7 8,9 5,5
Kamu 0,8 0,8 1,0 0,2 0,7 0,5
Yatinm 0,9 1,4 3,4 2,6 252, 2,6
Stok Degisimi -5,5 -2,5 -3,4 -5,0 -4,1 -4,4
Net ihracat -3,4 -6,3 -2,6 -0,6 -3,1 1,6
ihracat -08 -25 03 01 -07 0,9
ithalat -26  -38 29 06 -24 0,6
GSYH (yillik, %) 4,0 3,9 6,1 4,0 4,5 57
Net ihracat biiyimeye pozitif katki sagladi.
Zincirlenmis hacim endeksine goére, 0©zel tiketim

harcamalarinin biiyiimeye katkisi yilin ilk ceyreginde tedrici
de olsa azalmaya devam ederek 5,5 puan ile 2021 yilinin ilk
ceyreginden bu yana en dusik dizeyinde gerceklesti. Bu
dénemde kamu harcamalarinin biylimeye katkisi ise 0,5
puan diizeyinde gerceklesti. Deprem felaketinin devam
eden etkileriyle insaat ve makine techizat yatirimlari yilin ilk
ceyreginde de blylimeyi desteklemeye devam etti. Bu
donemde yillik bazda %10,3 oraninda reel artis kaydeden
yatinm harcamalarinin  blylimeye katkisi 2,6 puan
diizeyinde kaydedildi. Boylece, yilin ilk ceyregi itibariyla
tiketim ve yatinm harcamalari bliyimeye toplamda 8,5
puan katki saglamis oldu. Net ihracat kalemi de yilin ilk
ceyreginde 1,6 puan ile 2022 yilinin Gglincii ¢eyreginden bu
yana ilk kez blylimeye pozitif katki sagladi. Bu gelismede
ihracattaki artisin yani sira ithalatin nispeten zayif bir
gorinim sunmasi etkili oldu.
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Harcamalar Yontemiyle GSYH
(endeks, €1-2019=100, mevsim ve takvim

tkilerind dirl
200 m e GsYH etkilerinden arindiriimis)

175 Kamu Tuketim Harcamalari

Hanehalkinin Tiiketim Harcamalari

Yatirim Harcamalan
ihracat
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Hizmetler sektorii biiyiimeye giiglii katki sundu.

Uretim ydntemiyle GSYH verilerine gére yillik bazda %4,8
genisleyen hizmetler sektord, yilin ilk ceyreginde bliyiimeye
2,9 puan ile en ylksek katkiyi saglayan sektér oldu. Bu
donemde sanayi sektori de yillik bazda %4,9 biylyerek,
yillik GSYH biliyimesine 1,0 puanhk katki yapt. Ayrica,
insaat sektord Uretiminin yilhk bazda %11,1 blylimesi
dikkat ¢ekti. Boylece, Ust Uste iki ceyrek ¢ift haneli bliyiime
kaydeden sektoriin ilk ceyrekte bliyimeye katkisi 0,5 puan
diizeyinde gergeklesti. Tarim sektoriiniin de 0,1 puan ile
sinir da olsa biyimeye katki saglamasiyla, yihn ilk
ceyreginde tim sektorler biylimeye pozitif katki saglamis
oldu.

Uretim Yontemiyle GSYH'ye Katki*

(yilhik, % puan)
22,3 )
® W Hizmetler M Insaat
B Tarim M Sanayi
© GSYH (yillik % degisim)
8,0 57 78 7,6
i 8 7,
7o 6,1 5,7
) i I I 41 33 40 39 40 .
Q@ [
i ALEEERREER
[ - O Em — ==

¢1-21  ¢3-21 (122 C3-22 (123 (3-23 (124

(*) Vergi ve siibvansiyonlar harig.

Beklentiler...

Yilin ikinci ¢eyreginden itibaren enflasyonla micadele
kapsaminda atilan parasal sikilastirma adimlarinin
gecikmeli etkileriyle yurt ici talebin baski altinda kalacagini,
boylece 06zel tiketimin blyimeye katkisinin azalmaya
devam edecegini tahmin ediyoruz. Tiark lirasindaki sinirli
reel degerlenmenin yani sira ithalatin Nisan ayinda
hizlanma egilimine girdigini dikkate aldigimizda, net
ihracatin bliyime (zerindeki belirleyici etkisinin arttigini
degerlendiriyoruz.
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Tirkiye Ekonomisi - Arz ve Talep Gostergeleri

isgiicii piyasasindaki olumlu goriiniim Mart’ta devam etti.

Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilere gore
issizlik orani Mart’ta ayhk bazda 0,1 puan gerileyerek %8,6
oldu. Bu donemde, issizlik oranindaki sinirli iyilesmede
istihdamin isglicline katilimin bir miktar (zerinde artmasi
etkili oldu. Mart ayinda 15-24 yas arasini kapsayan geng
nifusta igsizlik orani bir 6nceki aya gore 0,4 puan duslsle
%15,1’e indi. En genis tanimli issizlik orani olarak kabul
edilen atil isglict orani da %24,1 seviyesine geriledi.

Kartli harcamalar Nisan’da reel olarak %2 geriledi.

Yilin ilk ¢eyreginde bliylimeye katkisi tedrici de olsa azalan
tliketim harcamalarinin yilin ikinci geyregine belirgin sekilde
zayiflayarak basladigi gozlendi. TCMB’nin yayimladigi kartli
harcamalar endeksinin Nisan’da TUFE oranina gore
reellestirilmis bazda bir 6nceki aya kiyasla %2 gerilemesi
atlan parasal sikilastirma  adimlarinin  i¢  talebi

sinirlandirmaya baslamis olabilecegine isaret etti.
Konut satiglari Nisan’da yillik bazda %11,8 geriledi.

Nisan ayinda ipotekli konut satislari yillik bazda %67,5
daralirken, diger satislar %7,2 yikseldi. Boylece, toplam
konut satislari Nisan’da gecen yilin ayni ayina gore %11,8
geriledi. Bu donemde, yabancilara yapilan konut satislari da
yillik bazda %50,3 daralarak toplam satislardan sadece %1,7
pay aldi. Konut satislarinda yasanan olumsuz gorinim
paralelinde konut fiyatlarinin artisi ivme kaybetmeye
devam ediyor. Konut fiyat endeksi, reel olarak Subat ayinin
ardindan Mart ayinda da yillik bazda %9,8 gerileyerek
disustni sardirda.

TURKBESD verilerine gore, yurt icinde yilin ilk ceyreginde
hizl artan beyaz egsya satislari Nisan’da belirgin sekilde
ivme kaybederek yillik bazda %3,4 ile sinirli bir artis
sergiledi. Ayni donemde, beyaz esya Uretimi ise %6,9
geriledi.

Beyaz Esya Verileri
(yilhik % degisim)
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imalat PMI Mayis’ta 48,4 seviyesine geriledi.

imalat PMI verileri talep kosullarinda gézlenen zayiflamanin
sektériin faaliyetlerine yansidigina isaret etti. Istanbul
Sanayi Odasi (iSO) tarafindan yayimlanan Tiirkiye imalat
PMI Nisan ayindaki 49,3 seviyesinden Mayis’'ta 48,4’e
gerileyerek Ust Uste ikinci ayda esik degerin altinda kaldi.
Mayis’ta yeni siparislerde Ocak ayindan bu yana en keskin
azahs kaydedilirken, ihracata yonelik yeni siparisler art arda
on birinci ayda da geriledi. Yeni siparislerin azalmasi tGretim
ve istihdam hacminin de gerilemesine neden oldu. Sektorel
bazda PMI verileri Mayis’ta takip edilen 10 sektoriin 6’sinda
esik degerin altinda kalirken, ana metal sanayii faaliyet
kosullarinin en zayif gérinim sergiledigi alt sektor oldu.

iSO imalat PMI
52
51 I I
50 — - —
| I l
49 I
48 48,4
47
May.23 Agu.23 Kas.23 Sub.24 May.24

Given endeksleri Mayis’ta genel olarak olumsuz bir
goriiniim sundu.

Mayis ayinda mevsim etkilerinden arindirilmis tlketici
glven endeksi bir 6nceki aya gore degisim gostermeyerek
80,5 diizeyinde gergeklesti. Ayni donemde reel kesim
glven endeksi 1,1 puan dislisle 102,4 seviyesine geriledi.
Reel kesim giiveninin gerilemesinde, son {g¢ aya iliskin
genel olarak olumlu degerlendirmelere karsilik mevcut ve
gelecek Ug¢ aya iligkin toplam siparis miktari ve Uretim
beklentilerinin bir 6nceki déneme goére bozulmasi etkili
oldu.

Mayis ayinda, insaat sektori gliven endeksi aylik bazda
%0,3’lik sinirli bir diists kaydederken, hizmet sektori
giiveni degisim gostermedi. Ote yandan, perakende ticaret
gliven endeksi Mayis’ta aylik bazda %3,3 geriledi. Boylece,
ekonomik gliven endeksi Mayis’ta bir dnceki aya gére %0,8
duslsle son 5 ayin en dislik diizeyi olan 98,2'ye geriledi.

Kaynak: Datastream, TCMB, TUIK, iSO
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Tiirkiye Ekonomisi - Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi

Dis ticaret a¢ig1 Mart ayinda 7,3 milyar USD oldu.

TUIK’in agikladigi verilere gére, Mart ayinda ihracat gegen yilin
ayni ayina kiyasla %4,1 gerileyerek 22,6 milyar USD, ithalat da
%6,3 azalarak 29,9 milyar USD diizeyinde gergeklesti. Boylece, dis
ticaret agigl yilhk bazda %12,4 daralarak 7,3 milyar USD oldu.
Mart 2023’te %73,8 olan ihracatin ithalati karsilama orani bu yilin
ayni ayinda %75,5 seviyesine ylkseldi.

Mart’ta cari acik 4,5 milyar USD diizeyinde gergeklesti.

Mart ayinda cari islemler ag¢ig yillik bazda %13,4 oraninda
azalarak 4,5 milyar USD oldu. Cari agigin vyillik bazda
gerilemesinde 6demeler dengesi tanimli dis ticaret agiginin gegen
yilin ayni ayina kiyasla %18,5 daralmasi etkili oldu. Bununla
birlikte, ayni donemde hizmetler dengesi kaynakli net giriglerin
seyahat gelirlerindeki (%10) artisa ragmen %6,5 gerilemesi cari
aciktaki iyilesmeyi sinirlandirdi. Gegtigimiz yilin Mart ayinda
4,6 milyar USD olan net enerji ithalati bu yilin ayni ayinda 3,8
milyar USD ile son 4 ayin en diisiik seviyesinde gerceklesti. Ote
yandan, Eylll 2023-Subat 2024 déneminde araliksiz gerileyen net
altin ithalatinin Mart’'ta yilhlk bazda %20,4 artarak 1,5 milyar
USD’ye vyiikselmesi dikkat c¢ekti. Boylece, 2024 vyilinin ilk
ceyreginde 10,9 milyar USD dizeyinde gergeklesen cari agik, 12
ayhk kiimulatif verilere gére Mart ayi itibariyla 31,2 milyar USD ile
Temmuz 2022’den bu yana en dislk dizeyine geriledi.

Cari islemler Dengesi
(12 aylik kimalatif, milyar USD)
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50 36,1
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-25 -31,2
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Dogrudan yatinmlarda 224 milyon USD’lik net ¢ikis kaydedildi.

Dogrudan yatirimlar kaleminde Subat ayindaki 143 milyon USD’lik
net cikisin ardindan Mart’ta da 224 milyon USD tutarinda net
sermaye cikigi gbzlendi. Mart’ta yurt ici yerlesiklerin yurt disinda
net varlik edinimi 560 milyon USD dizeyinde gergeklesti. Ayni
donemde, yurt disi yerlesiklerin net yukimlalik olusumu 336
milyon USD olurken, bunun vyaklasik %70'i gayrimenkul
yatirimlarindan olustu. Boylece, yilin ilk ¢eyreginde dogrudan
yatirimlar kaleminde net sermaye girisi 287 milyon USD ile zayif
bir gériinim sergiledi.

Net Sermaye Girisi
(aylik, milyar USD)

B Portfoy Yatinmlari === Dogrudan Yatirimlar

-6
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Portfoy yatirirmlarindan 96 milyon USD’lik net cikis...

Mart ayinda portfoy yatirimlarindan 96 milyon USD ile Ekim
2023’ten bu yana ilk kez net sermaye cikisi kaydedildi. Bu
donemde yurt disi yerlesikler hisse senedi piyasasinda 236 milyon
USD net alim, devlet i¢ borglanma senetleri piyasasinda ise
361 milyon USD net satim gergeklestirdi. Mart ayinda bankalar
tahvil ihraglari kanaliyla 1,9 milyar USD tutarinda net borglanma
gerceklestirirken, genel hikimet ve diger sektorler sirasiyla
675 milyon USD ve 70 milyon USD tutarlarinda net bor¢ 6demesi
yapti. Yilin ilk ¢eyreginde portfoy yatinmlarinda kaydedilen net
sermaye girisi 5,3 milyar USD dizeyinde gergeklesti.

Net Sermaye Akimlar
(12 aylik kimlatif, milyar USD)
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Tiirkiye Ekonomisi - Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi

Diger yatinnmlarda yilbasindan bu yana ilk sermaye girisi...

Mart ayinda diger yatirimlar kaleminde 4,2 milyar USD ile Arahk
2023’ten bu yana en yiiksek sermaye girisi gerceklesti. S6z konusu
girisin 2 milyar USD’si son 5 ayin en gliclii net sermaye girisinin
gozlendigi efektif ve mevduat kaleminden kaynaklandi. Bu
donemde bankacilik sektori, diger sektérler ve genel hikimet
yurt disindan sirasiyla 1,1 milyar USD, 385 milyon USD ve
27 milyon USD tutarinda net kredi kullanimi gergeklestirdi. Mart
ayl itibariyla 12 aylik kiimulatif uzun vadeli borg ¢evirme orani
bankacilik sektériinde %122,6 ve diger sektorlerde %96,5 oldu.

Rezervler ve Net Hata Noksan
(aylik, milyar USD)
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Rezerv varliklar Mart’ta 10,3 milyar USD azaldi.

Rezerv varliklarda Ocak ayinda baglayan gerileme Mart’ta ivme
kazanarak 10,3 milyar USD ile devam etti. Bu donemde net hata
ve noksan kalemi de 9,5 milyar USD ile Mayis 2023’ten bu yana en
yiksek sermaye cikisina isaret etti. Boylece, yilin ilk ¢eyreginde
rezerv varliklar cari agigin finansmanina 22,7 milyar USD katki
saglamis oldu. Ayni dénemde, net hata ve noksan kalemindeki
sermaye cikigi da 16,1 milyar USD diizeyinde gergeklesti.

Beklentiler...

Nisan ayinda ihracat yillik bazda %0,1 artisla yatay bir seyir
izlerken, ithalat %4 yikseldi. Boylece, sekiz ay araliksiz daralan dig
ticaret aciginin Nisan’da yillik bazda %12,9 genisleyerek 10 milyar
USD’ye vyaklagsmasi bu donemde cari agigin  yuksek
gerceklesebilecegine isaret ediyor. ilerleyen aylarda ise para
politikasinda atilan sikilagtirici adimlarin i¢ talep ve ithalat
sinirlandirmasin yani sira yaz sezonunun baslamasiyla birlikte
gelirlerindeki artisin  cari  denge  gorinimini
destekleyecegi o6ngorillyor. Gelismis (lkelerde enflasyona ve
ekonomik aktiviteye iliskin agiklanan verilerin ikna edici olmasi
durumunda olasi faiz indirimlerinin gergeklesmesinin ise yurt igine
y6nelik portfoy akimlarini destekleyerek cari agigin finansmanina
katki saglamasi bekleniyor.

turizm

Odemeler Dengesi

Mart

2024

Cari islemler Dengesi -4.544
Dis Ticaret Dengesi -5.193
Hizmetler Dengesi 2.241
Seyahat (net) 2.104
Birincil Gelir Dengesi -1.604
ikincil Gelir Dengesi 12
Sermaye Hesabi -13
Finans Hesabi -14.114
Dogrudan Yatirimlar (net) 224
Portfoy Yatirimlari (net) 96
Net Varlik Edinimi 1.518

Net Yukimlulik Olusumu 1.422
Hisse Senetleri 236

Borg Senetleri 1.186

Diger Yatirimlar (net) -4.153
Efektif ve Mevduatlar -2.033

Net Varlik Edinimi 307

Net Yiktmlalak Olusumu 2.340
Merkez Bankasi -42
Bankalar 2.382

Yurt Disi Bankalar 1.402

Yabanci Para 938

Turk Lirasi 464

Yurt Disi Kisiler 980

Krediler -1.683

Net Varlik Edinimi -217

Net Yaktmlulik Olusumu 1.466
Bankacilik Sektori 1.054
Bankacilik Disi Sektorler 385

Ticari Krediler -432
Diger Varliklar ve Yuktumlaltkler -5
Rezerv Varliklar (net) -10.281
Net Hata ve Noksan -9.557

Haziran 2024

(milyon USD)

Ocak - Mart % 12 Ayhk
2023 2024 Degisim Kumiilatif
-24.584 -10.855 -55,8 -31.232
-29.527 -14.428 -51,1 -71.790
7.509 7.123 -5,1 52.189
5.955 6.197 4,1 41.836
-2.572 -3.314 28,8 -11.961
6 -236 - 330

-48 11 - -146
-25.691 -26.961 4,9 -55.563
-1.186 -287 -75,8 -3.763
331 -5.277 - -13.950
1.406 4.252 202,4 5.833
1.075 9.529 786,4 19.783
-927 286 - 2.600
2.002 9.243 361,7 17.183
-10.554 1.321 - -27.387
-7.056 1.449 - -14.882
3.659 6.049 65,3 6.662
10.715 4.600 -57,1 21.544
6.376 63 -99,0 7.199
4.339 4.537 4,6 14.345
2.675 3.041 13,7 10.558
489 1.152 135,6 7.806
2.186 1.889 -13,6 2.752
1.664 1.496 -10,1 3.787
-814 -1.924 136,4 -12.119
-187 182 - -1.291
627 2.106 235,9 10.828
309 2.429 686,1 9.514
562 -229 - 503
-2.667 1.805 - -447
-17 -9 -47,1 61
-14.282 -22.718 59,1 -10.463
-1.059 -16.117 1.4219 -24.185

Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanligi, Datastream
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Turkiye Ekonomisi - Biitge Dengesi

Merkezi yonetim biitce agigi Nisan’da 177,8 milyar TL oldu.

Nisan’da merkezi yonetim bitce acigl gecen vyilin ayni
donemine gore %34,2 artisla 177,8 milyar TL diizeyinde
gerceklesti. Bu dénemde harcamalar yillik bazda %93,2 artarak
773,6 milyar TL olurken, bitge gelirleri %122,3 yiikselisle 595,8
milyar TL diizeyine ulasti. Nisan’da faiz disi bltge acig ise yillik
bazda %34,9 daralarak 63,8 milyar TL seviyesinde gerceklesti.
Boylece yilin ilk 4 ayinda toplam bitce acgigl gegen yilin ayni
dénemine gore %80,7 genisleyerek 691,3 milyar TL oldu.

Dahilde alinan KDV hizl artis kaydetti.

Haziran 2023’ten itibaren yapilan vergi orani artislarinin ve
enflasyonist ortamin etkisiyle vergi gelirlerindeki guiglii yilhk
artis Nisan ayinda da devam etti. Bu donemde toplam vergi
gelirleri yillik bazda %109,6 artis kaydederek 487,9 milyar TL
seviyesine ulasti. Yillik bazda 2,5 katina c¢ikan dahilde alinan
KDV ve %131,7 artan gelir vergisi gelirlerdeki artisa 6nciilik
etti. Nisan’da OTV gelirleri gecen yilin ayni dénemine gére %82

. . Al .
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Faiz harcamalari biitge giderleri lizerinde belirleyici oldu.

Nisan’da merkezi yonetimin faiz harcamalari gegen yilin ayni
doénemine gore 2 katindan fazla artarak 114 milyar TL diizeyine
ulasirken, faiz hari¢ harcamalar %80,2 artisla 659,6 milyar TL
oldu. Bu dénemde personel giderleri %138,3 artisla yliksek
seyrini surdirirken, cari transferler kalemi %77,5 oraninda
nispeten ilimli bir artigsla 310,1 milyar TL diizeyinde gergeklesti.
Bununla birlikte, cari transferler altinda yer alan Afet Riski
Altindaki Alanlarin Dontsim Giderleri kaleminin 19,7 milyar
TLl’ye yiikselmesi dikkat ¢ekti. Ote yandan, Nisan’da sermaye
transferleri yillik bazda %78,6, bor¢ verme giderleri de %19,7
geriledi. Bu donemde bor¢ verme kaleminden Devlet
Demiryollar’na 4,8 milyar TL 6denirken, Toprak Mahsulleri
Ofisi 2 milyar TL geri 6deme gergeklestirdi. Gérevlendirme
giderleri kaleminden sosyal giivenlik kurumlarina 93,3 milyar
TL, EUAS’a da 20,2 milyar TL 6deme yapildi.

Biitge Harcamalari

ile nispeten ihmh bir artig sergilerken, bu dénemde petrol ve B Nisan 2023 (milyarTL)
dogalgaz Urlnlerinden alinan OTV 3 katindan fazla, tiitiin m Nisan 2024
Urinlerinden alinan OTV de %174,7 artis kaydett. Bu 310,1
dénemde banka ve sigorta muameleleri vergisi de yillik bazda 2094
%213 yiikseld.. i
87.9 114,0
X . . 32,257’8 34,5 13.426,0
B Nisan 2023 Vergi Gelirleri A
 Nisan 2024 (milyarTL) Personel  Sermaye Faiz Cari SGK Devlet
110,5 111,5 Giderleri  Giderleri Giderleri  Transferler  Primleri
97,6
i 72,2 536 57.1 Beklentiler...
Lo ﬂ Yilin ilk dort ayinda toplam biitge agigi, Orta Vadeli Program’da
9,7 2024 yih igin belirlenen yillik hedefin %26,1’'i duzeyinde
J gercekleserek nispeten olumlu bir goriinim sundu. Mayis
Gelir Vergisi  Kurumlar  Dabhilde otv ithalde ayinda aciklanan kamuda tasarruf tedbirlerinin énimuzdeki
Vergisi  Alinan KDV Alinan KDV donemde biitce giderleri Gzerindeki etkileri izlenecek. Faiz
harcamalarindaki artis ise bitge giderlerini artirabilecek bir
etken olarak 6ne gikiyor.
Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)
Nisan % Ocak-Nisan % 2024 Biitce Gerg./ Bitge
2023 2024 Degisim 2023 2024 Degisim Hedefi Hedefi (%)
Harcamalar 400,4 773,6 93,2 1.445,2 2.924,3 102,3 11.089,0 26,4
Faiz Harcamalari 34,5 114,0 230,5 135,2 364,5 169,7 1.254,0 29,1
Faiz Disi Harcamalar 365,9 659,6 80,2 1.310,0 2.559,8 95,4 9.835,0 26,0
Gelirler 268,0 595,8 122,3 1.062,7 2.233,0 110,1 8.437,1 26,5
Vergi Gelirleri 232,7 487,9 109,6 863,7 1.831,8 112,1 7.407,7 24,7
Diger Gelirler 35,3 108,0 206,1 199,0 401,2 101,6 1.029,4 39,0
Biitce Dengesi -132,5 -177,8 34,2 -382,5 -691,3 80,7 -2.651,9 26,1
Faiz Disi Denge -98,0 -63,8 -34,9 -247,3 -326,8 32,1 -1.397,9 23,4

Not: Rakamlar yuvarlamalardan 6tiirii toplami vermeyebilir.

Haziran 2024

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, Datastream
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Tirkiye Ekonomisi - Enflasyon

Mayis’ta TUFE ayhk bazda %3,37 artt.

Mayis ayinda TUFE bir 6énceki aya gbére %3,37 ile piyasa
beklentilerinin Uzerinde artis kaydetti. Reuters anketine goére
piyasa beklentisi tiiketici fiyatlarinin ayhk bazda %3,00
artacagl yoniindeydi. Boylece, yillik TUFE enflasyonu %75,45
ile Kasim 2022’den bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Bu
dénemde, yurt igi Gretici fiyat endeksi (Yi-UFE) aylik bazda
%1,96 ile son 5 ayin en yavas artisini kaydederken, yillik
Yi-UFE enflasyonu %57,68’e yiikseldi.

Mayis TUFE Yurt ici UFE

(degisim %) 2023 2024 2023 2024
Aylik 0,04 3,37 0,65 1,96
Yilsonuna Gore 15,26 22,72 7,81 17,87
Yilhk 39,59 75,45 40,76 57,68
Yillik Ortalama 63,72 62,51 95,80 47,24

Giyim ve ayakkabi grubunda fiyatlar aylik bazda %9,60
ylikseldi.

Mayis ayinda 12 ana harcama grubunun tamaminda fiyatlar
Nisan’da oldugu gibi aylik bazda artis kaydetti. Bu dénemde
giyim ve ayakkabi grubu fiyatlarin aylk bazda %9,60 ile en hizli
yiikseldigi harcama kalemi oldu. Aylik bazda TUFE artisina en
yuksek katkiyi yapan kalem ise fiyatlarin bir 6énceki aya gore
%7,08 arttigi konut grubu oldu. Egitim (%5,63) ile lokanta ve
oteller (%5,52) harcama gruplarinda da fiyatlar manset
TUFE’nin Uzerinde artis kaydetti. Ote yandan, Nisan’da oldugu
gibi Mayis ayinda da gida ve alkolsiliz icecekler grubundaki
fiyat artislari manset enflasyonun altinda kaldi. Buna karsilik,
ilgili harcama grubunun tiketim sepetindeki agirhgi nedeniyle
aylk enflasyona 0,43 puan ile konut ve giyim-ayakkabi
grubundan sonra en yiksek katkiyi sagladigi goraldi.

Gida Fiyatlari ve TUFE
(yillik % degisim)
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Mayis’ta mevsimlik iiriinler TUFE enflasyonunu sinirli sekilde
artirdi.

Mayis'ta mevsimlik Griinlerin disarida birakildigi A endeksi
aylik bazda %3,29 ile manset TUFE’nin bir miktar altinda kald.
Bu donemde B endeksi (islenmemis gida Grinleri, enerji,
alkollii igkiler ve tiitiin ile altin hari¢ TUFE) %3,77 ile son 3
ayin; C endeksi (enerji, gida ve alkolslz icecekler, alkollii

Haziran 2024
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ickiler ile tiitiin Griinleri ve altin hari¢ TUFE) ise %3,76 ile son 4
ayin en hizli artisini  kaydetti. Mayis'ta yillk bazda
incelendiginde manget TUFE enflasyonunun, 15 ay sonra ilk
kez B ve C endekslerin {izerinde gergeklestigi gorild.

Mayis'ta mal fiyatlari %3,08 ile son 3 ayin en hizli artisini
kaydederken hizmet endeksinde enflasyon %4,03 ile bu yilin
en dlsitk seviyesinde gergeklesti. Mayis’ta giyim ve ayakkabi
grubunun disinda enerji kalemindeki %4,91’lik artis dikkat
¢ekti. Bu donemde islenmemis gida fiyatlari ise %0,45 geriledi.
Hizmet fiyatlari incelendiginde, enflasyonun kira ile lokanta ve
oteller kalemlerinde vyiksek seyretmeye devam ettigi,
ulastirma hizmetlerinde ise %0,11 geriledigi goruldi.

Cekirdek Gostergeler ve Manset TUFE
90 (yilhik % degisim)
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Yurt ici UFE Mayis’ta yilin en diisiik seviyesine geriledi.

Mayis'ta yurt ici UFE bir 6nceki aya gére %1,96 oraninda
artarak aylk bazda yil icindeki en diisik seviyesine geriledi.
Mayis’ta fiyatlarin %7,32 ile en hizli arttigi kalem olan elektrik,
gaz Uretimi ve dagitimi alt grubu 0,57 ile ayhk UFE
enflasyonuna da en yiiksek katkiy gergeklestirdi. Bu donemde
kok ve rafine petrol triinleri ise %5,16 ile aylik bazda fiyatlarin
en hizli geriledigi kalem oldu.

Beklentiler...

Mayis'ta gectigimiz yil dogalgaz tarifelerinde gerceklestirilen
indirimin yarathg distk baz etkisiyle vyillik enflasyon
beklendigi Uzere Kasim 2022'den bu yana en yiiksek
seviyesine ulasti. izleyen dénemde piyasa beklentilerine de
paralel olarak yillik TUFE enflasyonunda dezenflasyonist
sirecin baslamasini bekliyoruz. TL'deki reel degerlenme
sirecinin devaminin ve Nisan ayinda etkileri hissedilmeye
baslanan TCMB’nin sikilasma adimlarinin bu egilime katki
sunacagini dusiniyoruz.

Kaynak: TUIK, Datastream
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Finansal Piyasalar ve TCMB

30.Nis 31.May Degisim
5-Y CDS Primi (baz puan) 294 259 -34 bp
2-Y Gosterge Tahvil Faizi %44,49  %41,61 -288bp
BIST-100 10.046 10.400 %3,5
UsD/TL 32,4007 32,2322 -%0,5
EUR/TL 34,5716 34,9699 %1,2
Ddviz Sepeti* 33,4862 33,6011 %0,3

(*) (0,5 USD/TL+0,5 EUR/TL)

Mayis’ta risk istahi olumlu bir seyir izledi.

Mayis ayinda MSCI diinya ve gelismekte olan ulke endeksleri
sirasiyla %4,2 ve %0,3 artis kaydetti. ABD borsalarindaki alicil
seyir teknoloji sirketlerinde slregelen olumlu performans
onciliginde sekillenirken, S&P 500 ve Nasdaq endeksleri ay
ici kapanislarda tarihi yilksek seviyelerini gordi. Kiresel risk
istahindaki artisin  yani jeopolitik  risklerin
glindemde nispeten arka planda kalmasiyla birlikte ons altin
fiyatt Mayis’ta sinirli bir artis kaydederek 2.327 USD oldu. Bu
gelismeler paralelinde ABD dolarinin diger gelismis Ulke para
birimleri karsisindaki degerini gosteren DXY ile ABD 10 yillik
tahvilinin faizi bir miktar geriledi.

ihmh sira

Mayis'ta Tirkiye’ye yonelik hizlanan portféy yatirimlari
paralelinde yurt i¢i piyasalarda da olumlu bir seyir izlendi.
BIST-100, bankacilik endeksi 6nculiiginde ayr %3,5 primle
tamamlarken, ay icinde USD bazinda da 338,7 ile son 9 yilin
en yiksek kapanis dizeyini gordi. Bu dénemde 2 yillik
gosterge tahvilin faizi de %41,61 dizeyine geriledi. Bu
gelismeler paralelinde 5 yillik CDS risk primi Mayis ayini
259 baz puan ile Ocak 2020’den bu yana en dusik
seviyesinde tamamladi.

MSCI Diinya Borsa Endeksi ve BIST-100

4.000 350
——— MSCI Dlinya Borsa Endeksi
BIST-100 (USD, sag eksen)
3.500 300
3.000 250
2.500 200
May.23 Agu.23 Kas.23 Sub.24 May.24

TCMB politika faizini degistirmedi.

TCMB, 23 Mayis'ta gerceklestirdigi toplantisinda politika
faizini beklentiler dogrultusunda degistirmeyerek %50
seviyesinde birakti. Toplantinin ardindan yayimlanan karar
metninde Nisan’da aylik enflasyonun ana egiliminin sinirli bir
zayiflama kaydettigi belirtilirken, yakin doéneme iliskin
gostergelerin ikinci ¢ceyrekte yurt ici talebin ilk ceyrege gore
vavasladigina isaret ettigi not edildi.
durusunu korudugu metinde, aylik enflasyon goériinimiinde
kalict  bir iyilesme saglanana dek parasal sikiligin

Kurul’'un temkinli
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siirdiiriilecegi yinelendi. Ote yandan, TCMB parasal aktarim
mekanizmasinin  desteklenmesi ve likidite fazlasinin
sterilizasyonu amaciyla yeni kararlar aldi. Makroihtiyati
cercevede sadelesme kapsaminda menkul kiymet tesisine
iliskin dizenlemenin yirarlikten kaldiriimasi ile KKM ve TL
mevduatlar i¢cin zorunlu karsilik oranlarinin yikseltilmesi
TCMB’nin attgl 6nemli adimlar olarak ©6ne ¢ikti. Alinan
kararlarla ayrica, bankalarin KKM’den standart TL mevduata
gecisine iliskin hedef korunurken, yenileme dahil toplam
hedef %75’e disirildi. Son donemde hizli artis sergileyen
yabanci para kredi bliylimesine de aylik %2 sinir getirildi.

Piyasanin enflasyon beklentileri Mayis’ta bir miktar
iyilesme kaydetti.

TCMB tarafindan yayimlanan Piyasa Katilimcilari Anketi’nin
Mayis ayi sonuglarina gére, katihimcilarin 2024 yilsonu TUFE
enflasyonu beklentisi sinirh  sekilde gerileyerek %43,64
seviyesinde gergeklesti. Bu dénemde katihmcilarin 2025
yilsonuna iliskin enflasyon beklentisi de %25,61 diizeyine
indi. 2024 ve 2025 yillarina iliskin blyime tahminlerinin
degisim gostermedigi ankette, 2024 vyilsonu USD/TL
beklentisi Nisan’a gore belirgin bicimde gerileyerek 38,77
oldu.

Kamuda tasarruf tedbirleri agiklandi.

Mayis ayinda ekonomi yonetimi, kamu kaynaklarinin verimli
kullanimini hedefleyen tasarruf ve verimlilik paketini aciklad.
Ug ana baslkta agiklanan pakette kamuda tasarruf, biitcede
harcama disiplini ve kamu yatirimlarina iliskin diizenlemeler
paylasildi. Tasitlar, kamu binalari ve istihdam basta olmak
cesitli alanlarda tedbirlerin yer aldigi paket
kapsaminda, bitcede harcama disiplinini teminen mal ve
hizmet 6deneklerinde %10, yatirim 6deneklerinde de %15
kesinti gerceklestirilecegi belirtildi. Paket kapsaminda, sadece
zorunlu olmayan harcamalarin azaltilmakla kalmayacagi, ayni
zamanda kamu tiiketim ve yatinm harcamalarinda
verimliligin esas alinacagl aktarildi. Ayrica mali disiplinin
slrdurilerek para politikasinin etkinliginin artirilmasinin ve
enflasyonla miicadeleye glicli destek verilmesinin
hedeflendigi ifade edildi.

Uzere

Yurt disi yerlesiklerin menkul kiymet portfoyd...

TCMB tarafindan yayimlanan fiyat ve kur hareketlerinden
arindirilmis menkul kiymet istatistiklerine gére, 24 Mayis
itibartyla yurt disi yerlesiklerin net DIBS portféyii Nisan
sonundan bu yana 7,3 milyar USD artis kaydetti. Boylece, yurt
disi yerlesiklerin DIBS portféyiinde tarihin en hizli aylik artisi
kaydedilmis oldu. Ayni tarih itibariyla yurt disi yerlesiklerin
hisse senedi portfoyli de Nisan’a goére 135 milyon USD
yikseldi. Boylece, DIBS ve hisse senedi piyasalarinda 2023
sonundan bu yana kaydedilen toplam portfoy girisi sirasiyla
8,8 milyar USD ve 646 milyon USD oldu.

Kaynak: Datastream, Reuters, TCMB
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Tirkiye Ekonomisi - Bankacilik Sektori

YP mevduat hacmi 196,1 milyar USD’ye indi.

BDDK tarafindan yayimlanan haftalik verilere gore,
24 Mayis itibariyla bankacilik sektoriindeki TP mevduat
hacmi 2023 sonuna gére %11,2 genisleyerek 9,9 trilyon TL
seviyesine ylkseldi. Ayhk bazda gerceklesen %4,5’lik
disusin dikkat g¢ektigi USD bazinda YP mevduat hacmi
yilsonuna gore de %3,5 azalarak 196,1 milyar USD ile
Temmuz 2023’ten bu yana en disik diizeyine geriledi.

Kur korumali mevduat (KKM) hacminin azalisinda Mart ve
Nisan aylarinda kaybedilen ivme Mayis’ta geri kazanildi.
KKM hacmi Nisan sonuna gore %4,3 gerileyerek 24 Mayis
itibariyla 2,2 trilyon TL seviyesinde gerceklesti. TCMB’nin 31
Mayis itibariyla yayimlamaya basladigi verilere gore, KKM
kompozisyonu Nisan ayi itibariyla, doviz/ altin déntsimli
mevduat/ katilma (DDKKM) hesaplarinda 72,8 milyar USD,
Turk lirasi mevduat/ katilma (TL KKM) hesaplarinda 65,1
milyar TL oldu. Ayni dénem itibariyla, DDKKM
hesaplarindaki 72,8 milyar USD’lik tutarin 51,4 milyar
USD’lik kismi gergek kisi, 21,3 milyar USD’lik kismi tizel kisi
hesaplarinda yer aldi.

Mevduat Hacmi

(2023 sonuna gore % degisim)
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Mayis’ta YP kredi hacmindeki artis ivme kazandi.

24 Mayis itibariyla, bankacilik sektoriindeki TP kredi hacmi
2023 sonuna gore %10 artarak 8,6 trilyon TL oldu. Ayni
donemde, USD bazinda YP kredi hacmi %16 yiikselerek
149,3 milyar USD’ye ulasirken, sektordeki toplam kredi
hacmi 24 Mayis itibariyla 13,4 trilyon TL seviyesine ¢ikt.

Kredi Hacmi
(2023 sonuna gore % degisim)
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Mayis’ta tasit ve konut kredileri nispeten yatay seyretti.

Tasit ve konut kredileri Mayis ayinda bir énceki aya gore
nispeten yatay seyretti. 24 Mayis itibariyla tasit kredileri
2023 sonuna gore %5,8 daralirken, konut kredileri %1,8 ile
sinirh bir artis kaydetti. Ayni donemde ihtiyag kredileri ise
%15,3 genisledi. Bireysel kredi karti harcamalari da 2023
sonuna gore %22,0 ile nispeten hizli biyimesine devam
etti.
Tiiketici Kredileri
(2023 sonuna goére % degisim)
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Takipteki alacaklar orani %1,54 oldu.

24 Mayis itibariyla takipteki alacaklar orani bireysel
kredilerde %2,04’e c¢ikarken, ticari kredilerde %1,39
dizeyinde gerceklesti. Boylece, bankacilik sektoriiniin
takipteki alacaklar orani %1,54 oldu.

Takipteki Alacaklar Orani
(%)

3
Bireysel eeee=eToplam Ticari
D
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Yabanci para net genel pozisyonu...

Bankacilik sektoriiniin 24 Mayis itibariyla bilango i¢i yabanci
para pozisyonu (-)34.019 milyon USD, bilango disi yabanci
para pozisyonu ise (+)36.534 milyon USD oldu. Boylece,
yabanci para net genel pozisyonu (+)2.515 milyon USD
seviyesinde gergeklesti.

Kaynak: BDDK Haftalik Bulten
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Genel Degerlendirme

Mayis ayinda aciklanan veriler kiresel 6lgekte ekonomik
aktivitenin  hizmetler sektorii basta olmak Uzere
beklentilerden daha olumlu bir gorinim sergiledigine
isaret ediyor. Enflasyonun Fed’in uzun vadeli hedefinin
halen Uzerinde seyretti§i ABD’de faiz indirimlerinin
zamanlamasina iliskin  tartismalar glindemde vyerini
koruyor. Ekonomik aktivitenin daha zayif ve enflasyonun
hedeflere daha yakin bir gériinim sundugu Euro Alani’nda
ise 6 Haziran’da gerceklestirilecek toplantida 25 baz puanlik
faiz indirimine kesin gozlyle bakilirken, yil icerisinde bir
indirimin daha yapilabilecegi fiyatlaniyor. Ote yandan,
basta Cin olmak (zere kiresel ekonomideki toparlanma
isaretleri ve jeopolitik riskler emtia fiyatlar Gzerindeki
yukari
veriyor. Ayrica, gectigimiz ay ABD’nin Cin’den stratejik

yonli  baskinin devam edebileceginin sinyalini
sektorlerde yapilacak ithalatta vergi artirimlarina gidildigine

yonelik agiklamalari, dis ticarette korumaciligin 6n planda
kalmaya devam ettigini gosteriyor.

Haziran 2024
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Yilin ilk c¢eyregine iliskin verilerin glicli bir buylime
performansina isaret ettigi Turkiye’de 6nci veriler, para
politikasinda atilan ilave sikilasma adimlari paralelinde
tiketimin ve ekonomik faaliyetin ikinci geyrekte bir miktar
yavagladigina isaret ediyor. Mayis ayinda zirvesini goérdugu
disundlen yillik enflasyonun zayif talep kosullarinin ve
yuksek bazin etkisiyle Haziran ayindan itibaren gerilemeye
baslamasi bekleniyor Ayrica, yerel segimlerin ardindan
Tlrkiye'ye yonelik sermaye girislerinin glglendigi ve bu
durumun TL'deki reel degerlenme siirecini destekledigi
gorialuyor.
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Tirkiye Ekonomisi - Makroekonomik Gostergeler
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Enflasyon Gostergeleri
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Kaynak: BIST, Datastream, Reuters, TCMB, TUIK
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Bliyiime

GSYH (milyar USD)
GSYH (milyar TL)
BlyUme Orani (%)
Enflasyon (%)
TUFE (yilhk)

Yurt i¢i UFE (yillik)

2019
760
4.318
0,8

11,84
7,36

Mevsimsellikten Arindinlmis isgiicii Piyasasi Verileri

issizlik Orani (%)
isglicine Katiim Orani (%)
Doviz Kurlan
TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru
USD/TL
EUR/TL
Déviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD)
Dis Ticaret Dengesi(” (milyar USD)
ihracat
ithalat
Dis Ticaret Dengesi
Karsilama Orani (%)
Odemeler Dengesi™ (milyar USD)
Cari islemler Dengesi
Finans Hesabi
Dogrudan Yatirimlar (net)
Portféy Yatirimlari (net)
Diger Yatirimlar (net)
Rezerv Varliklar (net)
Net Hata ve Noksan
Cari islemler Acig1/GSYH (%)
Biitge Gergeklesmeleri(z)(?’) (milyar TL)
Harcamalar
Faiz Harcamalari
Faiz Disi Harcamalar
Gelirler
Vergi Gelirleri
Biitce Dengesi
Faiz Dis1 Denge
Biitce Dengesi/GSYH (%)

13,4
52,6

76,0
5,95
6,68
6,32

180,8
210,3
-29,5

86,0

15,0
53
-6,5
2,8
2,7
6,3
-9,7
2,0

1.000,0
99,9
900,1
875,3
673,9
-124,7
-24,8
-2,9

Merkezi Yonetim Toplam Borg Stoku (milyar TL)

ic Borg Stoku
Dis Borg Stoku
Toplam Borg Stoku

755,1
574,0
1.329,1

2020
717
5.049
1,9

14,60
25,15

12,6
49,1

61,9
7,43
9,09
8,26

169,6
219,5
-49,9

77,3

-31,1
-39,2
-4,4
9,6
-12,5
-31,9
-8,1
-4,3

1.203,7
134,0
1.069,8
1.028,4
833,3
-175,3
-41,3
-35

1.060,4
752,5
1.812,8

2021
808
7.256
11,4

36,08
79,89

11,0
52,6

47,6
13,28
15,10
14,19

225,2
271,4
-46,2

83,0

-6,4
-5,4
-6,4
0,8

-21,5
23,3

1,1
-0,8

1.603,5
180,9
1.422,7
1.402,0
1.165,0
-201,5
-20,7
-2,8

1.321,2
1.426,5
2.747,7

2022
906
15.012
55

64,27
97,72

10,3
53,7

54,9
18,72
19,98
19,35

254,2
363,7
-109,5
69,9

-45,8
-22,9
-8,7
13,7
-40,2
12,3
22,9
-51

2.942,7
310,9
2.631,8
2.800,1
2.353,4
-142,7
168,2
-1,0

1.905,3
2.127,9
4.033,2
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2023
1.119
26.276
4,5

64,77
44,22

8,8
53,6

55,4
29,53
32,62
31,08

255,44
361,76
-106,3

70,6

-45,0
-54,3
-4,7
-8,3
-39,3
-2,0
-9,1
-4,0

6.585,5
674,6
5.910,8
5.210,5
4.500,9
-1.375,0
-700,4
-5,2

3.209,3
3.513,2
6.722,5

¢3-23
297
7.697
6,1
Mar.24
68,50
51,47
Oca.24
9,0
54,0
Mar.24
58,1
32,35
34,94
33,65
Sub.24
258,6
351,5
-92,9
73,6
Oca.24
-37,4
-48,4
-5,2
-8,9
-35,5
1,1
-10,9
Sub.24
1.457,9
175,9
1.282,0
1.153,4
923,5
-304,5
-128,6
Sub.24
3.440,8
3.799,1
7.239,9

C4-23
304
8.431
4,0
Nis.24
69,80
55,66
Sub.24
8,7
54,0
Nis.24
59,8
32,38
34,62
33,50
Mar.24
257,6
349,5
-91,9
73,7
Sub.24
-39
-49,0
-4,5
-13,0
-31,1
-0,4
-16,9
Mar.24
2.150,7
250,5
1.900,2
1.637,2
1.344,0
-513,5
-263,0
Mar.24
3.572,4
3.927,1
7.499,5

C1-24
286
8.822
57
May.24
75,45
57,68
Mar.24
8,6
54,2
May.24
61,4
32,21
34,97
33,59
Nis.24
257,6
350,6
-93,0
73,5
Mar.24
-31,2
-55,6
-3,8
-14,0
-27,4
-10,5
-24,2
Nis.24
2.924,3
364,5
2.559,8
2.233,0
1.831,8
-691,3
-326,8
Nis.24
3.563,0
3.929,6
7.492,6

(1) 12 aylik kimulatif
(2) Yilbasindan itibaren kimtlatif

(3) Veriler Merkezi Yonetim Bltgesi’ne goredir.

Haziran 2024

Kaynak: Datastream, Hazine ve Maliye Bakanligi, Reuters, TCMB, TUIK
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Tirkiye Ekonomisi - Bankacilik Genel Goriiniimii

BDDK Tarafindan Agiklanan Aylik Biilten Verilerine Gore Bankacilik Sektorii

(milyar TL) 2019 2020 2021 2022 2023 Mar.24 Nis.24  pegisim™
AKTiF TOPLAMI 4.491 6.106 9.215 14.347 23.550 25.873 26.243 1,4
Krediler 2.656 3.576 4.901 7.581 11.677 12.930 13.147 1,7
TP Krediler 1.642 2.353 2.832 5.110 7.894 8.592 8.617 0,3
Pay (%) 61,8 65,8 57,8 67,4 67,6 66,4 65,5 -
YP Krediler 1.015 1.224 2.069 2.471 3.783 4.339 4.530 4,4
Pay (%) 38,2 34,2 42,2 32,6 32,4 33,6 34,5 -
Takipteki Alacaklar (brit) 150,8 152,6 160,1 163,4 191,9 197,9 204,4 3,3
Takipteki Alacaklar Orani (%) 5,3 41 3,2 2,1 1,6 1,5 1,5 -
Menkul Degerler 660 1.022 1.476 2.370 3.970 4.441 4.375 -1,5
PASIF TOPLAMI 4.491 6.106 9.215 14.344 23.550 25.873 26.243 1,4
Mevduat 2.567 3.455 5.303 8.862 14.852 15.470 15.642 1,1
TP Mevduat 1.259 1.546 1.880 4.779 8.897 8.714 9.166 52
Pay (%) 49,0 44,7 35,5 53,9 59,9 56,3 58,6 -
YP Mevduat 1.308 1.909 3.423 4.083 5.955 6.756 6.477 -4,1
Pay (%) 51,0 55,3 64,5 46,1 40,1 43,7 41,4 -
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 194 224 310 325 584 775 753 -2,9
Bankalara Borglar 533 658 1.048 1.432 2.384 2.670 2.759 3,3
Repodan Saglanan Fonlar 154 255 587 540 723 1.228 1.157 -5,8
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 492 600 714 1.406 2.153 2.294 2.321 1,2
Net Dénem Kari/Zarari 49,0 58,5 93,0 431,6 620,5 153,7 190,7 24,1
RASYOLAR (%)
Krediler/GSYH 61,5 70,9 68,0 50,5 44,4
Krediler/Aktifler 59,1 58,6 53,2 52,8 49,6 50,0 50,1 -
Menkul Kiymet/Aktifler 14,7 16,7 16,0 16,5 16,9 17,2 16,7 -
Mevduat/Pasifler 57,2 56,6 57,5 61,8 63,1 59,8 59,6 -
Krediler/Mevduat 103,5 103,5 92,4 85,5 78,6 83,6 84,0 -
Sermaye Yeterliligi 18,4 18,7 18,4 19,5 19,1 17,0 17,2 -

(1) Yilsonuna gore % degisim

Kaynak: BDDK, TUIK

Butlin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer
verilen goriis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlen-
dirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti verme-
mektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanil-
masi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagiti-
lamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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