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Dis ticaret acigindaki genisleme Agustos ayinda siirdu.

TUIK verilerine gbre Agustos ayinda ihracat yillik bazda
%13,1 artarak 21,3 milyar USD olurken, ithalat %40,4’lik
yUkselisle 32,5 milyar USD dizeyinde gergeklesti. Bu
donemde enerji ve emtia fiyatlarindaki yliksek seyir
paralelinde dis ticaret acigr yillik bazda %160 genisledi.
Yilin ilk sekiz ayinda da dis ticaret acigl gegen yilin ayni
doénemine kiyasla %146,3 artarak 73,4 milyar USD oldu.
Ocak-Agustos 2021'de %82,5 dizeyinde bulunan ihracatin
ithalati karsilama orani, 2022 yilinin ayni déneminde
%69,3"e geriledi.

Agustos ayinda cari aglk 3,1 milyar USD oldu.

Dis ticaret acigindaki yukselise bagli olarak cari acikta
yasanan genisleme egilimi Agustos ayinda da devam etti.
Agustos 2021’de 1,1 milyar USD fazla veren cari islemler
hesabi bu yilin ayni ayinda 3,1 milyar USD acik verdi. Net
parasal olmayan altin ve enerji ithalath cari acigin
genislemesinde belirleyici olmayr surdirdi. Agustos
ayinda net altin ithalati 2,2 milyar USD, net enerji ithalati
da 7,1 milyar USD dizeyinde gerceklesti. S6z konusu iki
kalem haric¢ tutuldugunda cari islemler hesabi Agustos’ta
6,3 milyar USD fazla verdi. Ote yandan, tasimacilik ve
turizm gelirlerinde vyillik bazda kaydedilen iyilesmenin
sirmesi cari islemler acgigindaki artisi sinirlandirmaya
devam etti. Agustos ayinda net turizm gelirleri 5,1 milyar
USD ile tarihi ylksek seviyede gerceklesti.

12 aylik kimulatif verilere gére cari acik Agustos ayinda
40,9 milyar USD ile son 4 yilin zirvesine ¢ikti. Net enerji ve
altin ithalati haric tutuldugunda ise 12 aylik kimulatif cari
fazla Agustos ayinda 41,2 milyar USD ile Mart 2020’den bu
yana en ylksek dizeyine ulast.

Dogrudan yatirimlardaki zayiflik srtyor.
Agustos ayinda dogrudan yatirimlardan kaynaklanan net

sermaye girisi gectigimiz yiin ayni ayma kiyasla %45,9
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gerileyerek 573 milyon USD dizeyine indi. S6z konusu
duslste yurt icine yonelik sermaye yatirmlarinda yillik
bazda kaydedilen %87,3’lUk (1,4 milyar USD) daralma 6ne
ciktr. Yurt disi yerlesiklerin net sermaye yatirimlari Agustos
ayinda 209 milyon USD olurken, gayrimenkul yatirimlari
550 milyon USD ile ihmli bir tablo ¢izdi.

Portféy yatinmlarinda bir yilin ardindan sermaye girisi...

Gegtigimiz yilin Ekim ayindan bu yana kesintisiz bigimde
sermaye cikisl yasanan portfoy yatirimlar kaleminde
Agustos ayinda 812 milyon USD tutarinda sermaye girisi
kaydedildi. Bu doénemde, yurt disi yerlesikler hisse senedi
piyasasinda 761 milyon USD’lik net alim yaparken, DIBS
piyasalarinda 6 milyon USD ile son bir yilin en distk
satisini gerceklestirdi.
Net Sermaye Girisi
(aylik, milyar USD)
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Cari a¢igin finansmanina Agustos ayinda en buytk katki
8,5 milyar USD ile diger yatirrmlardan geldi. Bu dénemde,
yurt ici yerlesiklerin yurt disinda tuttuklari efektif ve
mevduatin 1,7 milyar USD gerilemesinin yani sira yurt dis!
yerlesiklerin Turkiye’de tuttuklarn efektif ve mevduatin 4
milyar USD ylkselmesi énemli rol oynadi. S6z konusu
tutarin 2,1 milyar USD’lik kisminin TCMB nezdinde
tutuldugu goérulda.

Bankalar Mayis ayindan bu yana oldugu gibi Agustos’ta da

Net Sermaye Akimlari

(12 aylik kimulatif, milyar USD)
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net kredi 6deyicisi olmayi slrdlrdi. Bu donemde bankalar
yurt disindan kullandiklari kredilerde toplam 260 milyon
USD tutarinda net geri 6deme gerceklestirdi. Yurt disindan
uzun vadeli kredi talebi glcli kalmaya devam eden diger
sektorlerin ise bu donemde toplam 2,4 milyar USD kredi
kullandiklari goruldd. Yilin ilk sekiz ayinda bankalar net 3
milyar USD kredi geri ¢demesi gerceklestirirken, diger
sektorler 8,5 milyar USD kredi kullandi. Boylece, 12 aylk
kimdulatif verilere gére uzun vadeli bor¢ cevirme orani
bankacilik sektdrinde %91, diger sektdrlerde %198 oldu.

Uzun Vadeli Bor¢ Cevirme Oranlan
(12 aylik kimulatif, %)

250 198
e Bankalar

Rezerv varliklar Agustos’ta 10,8 milyar USD artis kaydetti.

Agustos ayinda rezerv varliklardaki 10,8 milyar USD’lik
ylikselis son bir yilin en hizli rezerv artisina isaret etti. Net
hata noksan kaleminde Agustos'ta kaydedilen 4 milyar
usD’lik girisle birlikte yilbasindan bu yana yasanan giris
28,3 milyar USD’ye ulasmis oldu.

Beklentiler...

Oncii verilere gore dis ticaret acig Eylil’de gectigimiz yilin
ayni ayina kiyasla yaklasik 4 katina ¢ikarak 10,4 milyar USD
seviyesinde gercekleserek ylksek seyrini stirdirdd. Kiresel
resesyon endiselerinin etkisiyle son donemde dalgali bir
seyir izlemekle birlikte enerji fiyatlarinin yiksek seviyesi de
cari acik Uzerinde baski olusturmaya devam ediyor. Ayrica,

200 N ) glclu turizm ve tagimacilik gelirlerine ragmen, ana ihracat
Diger Sektorler . .. . .
150 pazarimiz  konumundaki AB  Ulkelerinin  ekonomik
aktivitesinde yasanan ve derinlesmesi beklenen yavaslama
100 ve EUR/USD paritesinin geldigi dustk seviyeler cari agik
o Uzerinde ilave risk unsurlari olarak 6n plana ¢ikiyor.
0
2018 2019 2020 2021 2022
Odemeler Dengesi (milyon USD)
Agustos Ocak - Agustos % 12 Aylik
2022 2021 2022 Degisim Kimulatif
Cari Islemler Dengesi -3.112 -12.760 -39.717 211,3 -40.889
Dis Ticaret Dengesi -9.700 -19.463 -59.764 207,1 -69.614
Hizmetler Dengesi 7.236 13.925 27.190 95,3 39.270
Seyahat (net) 5.132 10.299 19.532 89,6 28.410
Birincil Gelir Dengesi -685 -7.980 -6.515 -18,4 -10.073
ikincil Gelir Dengesi 37 758 -628 - -472
Sermaye Hesabi 9 -60 -21 -65,0 -25
Finans Hesabi 855 372 -11.431 - -17.772
Dogrudan Yatirnmlar (net) -573 -4.655 -3.605 -22,6 -5.848
Portfoy Yatinmlari (net) -812 -5.180 11.254 - 15.683
Net Varlik Edinimi -26 -80 4.395 - 6.735
Net YakUmlalik Olusumu 786 5.100 -6.859 - -8.948
Hisse Senetleri 761 -1.378 -2.819 104,6 -2.875
Borg Senetleri 25 6.478 -4.040 - -6.073
Diger Yatirimlar (net) -8.546 -17.004 -21.941 29,0 -26.587
Efektif ve Mevduatlar -5.656 -9.553 -16.982 77,8 -16.873
Net Varlik Edinimi -1.703 3.077 3.154 2,5 5.300
Net Yakumlulik Olusumu 3.953 12.630 20.136 59,4 22.173
Merkez Bankasi 2.060 4.769 6.494 36,2 6.473
Bankalar 1.893 7.861 13.642 73,5 15.700
Yurt DisI Bankalar 894 6.559 9.337 42,4 12.084
Yabanci Para 972 4.720 6.103 29,3 9.200
Turk Lirasl -78 1.839 3.234 75,9 2.884
Yurt Disi Kisiler 999 1.302 4.305 230,6 3.616
Krediler -2.363 -29 -5.044 17.293,1 -5.584
Net Varlik Edinimi -165 2.030 793 -60,9 1.024
Net Yakumlulik Olusumu 2.198 2.059 5.837 183,5 6.608
Bankacilik Sektord -260 -1.718 -2.970 72,9 -4.784
Bankacilik Disi Sektorler 2.441 3.836 8.454 120,4 11.217
Ticari Krediler -518 -1.070 124 - -4.097
Diger Varliklar ve Yakimltltkler -9 -14 -39 178,6 -33
Rezerv Varliklar (net) 10.786 27.211 2.861 -89,5 -1.020
Net Hata ve Noksan 3.958 13.192 28.307 114,6 23.142
Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanligi, Datastream
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iktisadi Arastirmalar Bolim
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
goris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitla-
maz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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