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Dis ticaret agigl Eylil'de wyillik bazda %268,1 oraninda
genisledi.

Enerji fiyatlarinin yuksek seviyesi dis ticaret agigl Gzerinde
Eylil ayinda da etkili olmaya devam etti. TUIK verilerine gére
bu dénemde ihracat yillik bazda %9,2 genisleyerek 22,6
milyar USD, ithalat %38,1 artarak 32,2 milyar USD oldu.
Boylece, dis ticaret acigl Eylil’de yillik bazda yaklasik 4 katina
yukselerek 9,6 milyar USD seviyesinde gerceklesti. Eylil
2021'de  %88,8 dizeyinde bulunan ihracatin ithalati
karsilama orani 2022 yilinin ayni ayinda %70,2’ye geriledi.

Cari islemler hesabi Eylal’de 3 milyar USD acik verdi.

Gegtigimiz yilin Eylul ayinda 2,7 milyar USD fazla veren cari
islemler hesabi, bu yilin ayni déneminde 3 milyar USD agik
verdi. Bu donemde, net enerji ithalati yikselen ener;ji
fiyatlarinin  da etkisiyle yilik bazda vyaklagik 2 katina
yukselerek yil genelinde oldugu gibi cari acikta yasanan
genislemede belirleyici oldu. Bununla birlikte, turizm ve
tasimacilik gelirlerindeki olumlu seyre bagli olarak net hizmet
gelirlerinin yillik bazda 1,3 milyar USD artis kaydetmesi cari
aciktaki genislemeyi sinirlandird.

Yilin ilk 9 ayinda cari agik 38 milyar USD oldu. Net enerji
ithalati bhari¢ tutuldugunda cari denge bu doénemde 22,9
milyar USD fazla verdi. Eylul’de 12 aylik kimdulatif cari agik
39,2 milyar USD ile son 4 yilin en yiksek dlzeyine ulast!.
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TUIK'in  Ekim ayinda turizm gelirlerinde gerceklestirdigi
revizyon calismasi paralelinde 2021 yilina iliskin net seyahat
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gelirleri 5,8 milyar USD artarken, cari islemler acig 13,9
milyar USD dlzeyinden 7,3 milyar USD’ye revize edildi. Net
seyahat gelirleri 2022 yilinin ilk 8 ayinda da 4,5 milyar USD
yukari yonla revize edildi.

Dogrudan yatirnmlarda ilimh gértnam...

Eylul ayinda net dogrudan yatirimlar 488 milyon USD ile ilimli
bir gorinime isaret etti. Yurt disi yerlesiklerin Turkiye’'de
yaptiklari dogrudan yatirimlar Eylil ayinda 964 milyon USD
ile son 3 ayin en ylksek duzeyinde gergeklesti. Bu donemde
yurt icine yapilan dogrudan yatirimlarin 471 milyon USD’lik

kismi  gayrimenkul vyatirimlarindan olusurken, sermaye
yatirimlari 393 milyon USD diizeyinde gergeklesti.
Net Sermaye Girisi
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Eylul ayinda portfoy yatirmlarinda ¢ikis yasandi.

Agustos ayinda yilbasindan bu yana ilk kez sermaye girisi
gerceklesen portfoy yatirimlarinda Eylul ayinda 3,4 milyar
USD ile yeniden ¢ikis yasandi. S6z konusu sermaye c¢ikisinda
Genel Hukumet ile bankalarin yurt disinda ihrac edilen
tahvillere iliskin yaptiklari toplam 3,6 milyar USD tutarindaki
geri 6demeler rol oynadi. Eylal ayinda ayrica yurt disi
yerlesikler hisse senedi piyasasinda 522 milyon USD, DIBS
piyasalarinda da 115 milyon USD net satis gerceklestirdi. Yilin
ilk dokuz ayinda hisse senedi piyasasindan 3,3 milyar USD,
DIBS piyasasindan 2 milyar USD cikis gerceklesirken, portféy
yatirimlarinda yasanan toplam cikis 14,6 milyar USD dlzeyine
ulasti.

Net Sermaye Akimlari

(12 ayhk kimalatif, milyar USD)
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Diger yatirimlar kaleminde sermaye girisi devam etti.

Diger yatirimlar kaleminde net sermaye girisi Eylul’de bir
onceki aya kiyasla azalmakla beraber sirdi. Bu dénemde
diger yatirnimlar cari acigin finansmanina 1,6 milyar USD katki
sagladi. Eylal’de yurt icindeki bankalar nezdinde tutulan yurt
disi kaynakli efektif ve mevduatta yasanan 2,3 milyar USD
tutarindaki artis 6ne ciktl. S6z konusu mevduat artisinin 729
milyon USD’si yurt disi yerlesik bankalarca, 1,6 milyar USD
tutarindaki kismi ise yurt disi yerlesik kisilerce saglandi.
Boylece yurt disi yerlesik kisilerce saglanan efektif ve
mevduat son 12 yilin en ylksek dizeyinde gerceklesti. Eylul
ayinda yurt disindan saglanan kredilerde bankalar 250 milyon
USD, Genel Hikimet de 107 milyon USD net geri ¢deme

Uzun Vadeli Borg Cevirme Oranlari
(12 aylik kimulatif, %)

gerceklestirdi. Ote yandan, diger sektorlerin Eylil'de 336
milyon USD net kredi kullanimi yaptigi goraldt. 12 ayhk
kimalatif verilere gore, EylUl ayi itibariyla uzun vadeli borg
cevirme orani bankacilik sektériinde %91,1, diger sektorlerde
%194,7 dizeyinde gerceklesti.

Rezerv varliklar Eylul'de 1,7 milyar USD azaldl.

Agustos ayinda hizli bicimde artan rezerv varliklar Eyltl ayinda
1,7 milyar USD azalis kaydetti. Boylece sene basindan bu yana
rezerv varliklarda yasanan yikselis 1,2 milyar USD’ye geriledi.
Net hata noksan kaleminde Eylal ayinda 2,6 milyar USD, yilin
ilk dokuz ayinda 24,9 milyar USD giris kaydedildi.

Beklentiler...

Oncl verilere gére ihracat hacmindeki ivme kaybi Ekim
ayinda belirginlesirken, dis ticaret acig yillik bazda %430 ile
hizl bicimde genislemeye devam etti. Yiiksek seyreden enerji
fiyatlarina bagli olarak dis ticaret acigi Ocak-Ekim déneminde
91,1 milyar USD’ye ulasti. Basta ana ihracat pazarimiz Euro
Alani’'nda olmak Uzere kiresel ekonomik aktivitedeki ivme
kaybi paralelinde onimuzdeki dénemde cari acgiga iliskin

250
Bankalar

200 Diger Sektorler
150
100
50
0

2019 2020 2021 2022

Odemeler Dengesi

Eylul
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Cari Islemler Dengesi -2.966
Dis Ticaret Dengesi -8.097
Hizmetler Dengesi 6.083
Seyahat (net) 4558
Birincil Gelir Dengesi -947
Ikincil Gelir Dengesi -5
Sermaye Hesabi -2
Finans Hesabi -355
Dogrudan Yatirimlar (net) -488
Portfoy Yatirimlari (net) 3.373
Net Varlik Edinimi -890

Net YukUmlaluk Olusumu -4.263
Hisse Senetleri -522

Borc Senetleri -3.741

Diger Yatirimlar (net) -1.584
Efektif ve Mevduatlar -1.217

Net Varlik Edinimi 1.914

Net YikUmlGlik Olusumu 3.131
Merkez Bankasi 798
Bankalar 2.333

Yurt Disi Bankalar 729

Yabanci Para 380

Turk Lirasi 349

Yurt Disi Kisiler 1.604

Krediler -347

Net Varlik Edinimi -368

Net YikUmltlik Olusumu -21
Bankacilik Sektord -250
Bankacilik Disi Sektorler 336

Ticari Krediler -32
Diger Varliklar ve Yukumlalakler 12
Rezerv Varliklar (net) -1.656
Net Hata ve Noksan 2.613

risklerin gindemde kalmaya devam edecegini distnUyoruz.

Ocak - Eylul %
2021 2022 Degisim
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iktisadi Arastirmalar Bolim

Alper Gurler ilker Sahin
BoIGm Mudard Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Ahmet Berat Ocak
Birim MadurU Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr berat.ocak@isbank.com.tr

Dilek Sarsin Kaya
Middr Yardimecisi
dilek.kaya@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
goris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleri-
dir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-
maz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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