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Dis ticaret acigl Kasim’da yillik bazda %60,7 genisledi.

TUIK verilerine goére Kasim ayinda ihracat yillik bazda %2,1
yukselerek 21,9 milyar USD, ithalat %14,0 artarak 30,7 milyar
USD oldu. Boylece, dis ticaret ac¢igl Kasim’da yillik bazda %
60,7 genisleyerek 8,8 milyar USD seviyesinde gerceklesti.
Kasim 2021’de %79,8 dizeyinde bulunan ihracatin ithalati
karsilama orani 2022 yilinin ayni ayinda %71,4’e geriledi.

Kasim’da cari islemler acig 3,7 milyar USD oldu.

Dis ticaret acgigindaki hizli genisleme cari aclk Uzerinde
belirleyici olmaya devam ediyor. Cari acik Kasim ayinda yillik
bazda %74,2 artis kaydederek 3,7 milyar USD ile Mayis
ayindan bu vyana en yiksek dizeyinde gergeklesti. Bu
donemde, net eneriji ithalati ylksek seyrini strdarirken, net
altin ithalati da 2,4 milyar USD oldu. Kasim’da seyahat
gelirlerindeki gerilemenin etkisiyle net hizmet gelirleri 3,7
milyar USD ile Nisan ayindan bu yana en dislk dizeyinde
gerceklesti.
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Ocak-Kasim 2022 doéneminde cari agik 2021 yilinin ayni
dénemine gore 10 katin Uzerinde genisleyerek 41,8 milyar
USD dizeyine ulasti. Bu dénemde ortalama petrol fiyatlarinin
yillik bazda %42,8 artmasi dis ticaret agigindaki genislemede
belirleyici olurken, net seyahat ve tagimacilik gelirlerinin yillik
bazda 17,9 milyar USD yikselmesi cari aciktaki artisi
sinirlandirdi. Kasim’da 12 ayhk kimdulatif cari acik 45 milyar
USD ile Agustos 2018’den bu yana en yiksek seviyesine
ulastl.
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Dogrudan yatirimlarda ihmli seyir strdd.

Kasim ayinda net dogrudan yatirimlar 775 milyon USD ile
ihmli seyrini strddrdd. Yurt disi yerlesiklerin Turkiye'de
yaptiklari dogrudan yatirimlar Kasim ayinda 1,2 milyar USD
ile son 5 ayin en ylksek duzeyinde gergeklesti. Bu donemde
net gayrimenkul yatirimlari 487 milyon USD olurken, sermaye
yatirimlari 949 milyon USD ile son alti ayin en ylksek
dizeyine cikti. Sektorler bazindan incelediginde, yurt disi
yerlesiklerin en ylksek dogrudan sermaye yatirmini 429
milyon USD ile toptan ve perakende ticaret sektorlne
yaptigl, bu sektért 121 milyon USD ile bilgisayarlarin, elektrik
-elektronik ve optik Grinlerin imalati sektdrinin takip ettigi
gorilda.
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Kasim ayinda portféy yatirimlarinda giris kaydedildi.

2022 vyil genelinde cikis yasanan portfoy yatirimlarinda,
Kasim’da 538 milyon USD ile Agustos ayinin ardindan yilin
ikinci net sermaye girisi kaydedildi. Bu ddnemde, Genel
Hikumet yurt disinda 1,5 milyar USD dizeyinde tahvil ihraci
gerceklestirirken, bankalar ve diger sektorler sirasiyla 679
milyon USD ve 180 milyon USD dlzeyinde net geri ddeme
yaptl. Bununla birlikte, Kasim ayinda yurt disi yerlesikler hisse
senedi piyasasinda 300 milyon USD net alig, DIBS piyasasinda
ise 65 milyon USD net satis gerceklestirdi. Boylece, Ocak-
Kasim déneminde hisse senedi piyasasindan 3,5 milyar USD,
DIBS piyasasindan 2,2 milyar USD cikis gerceklesirken,
portfdy yatirimlarinda yasanan toplam ¢ikis 14,3 milyar USD
diuzeyine ulasti.

Net Sermaye Akimlari

(12 ayhk kimalatif, milyar USD)
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Diger yatirnmlarda 5,1 milyar USD’lik sermaye girisi...

Temmuz’'dan bu yana ylksek sermaye girisi yasanan diger
yatirimlar kaleminde Kasim ayinda da 5,1 milyar USD’lik giris
kaydedildi. Bu doénemde vyurt ici bankalarin yurt disi
muhabirlerindeki efektif ve mevduat varliklari 4,8 milyar USD
azalirken, yurt disl bankalarin yurt igindeki mevduatinda 595
milyon USD’lik artis gbzlendi. Ayrica, yurt disi yerlesik kisilerin
yurt ici mevduatlari da Kasim ayinda 1,5 milyar USD
yUkselerek son 12 yilin en hizl artislarindan birini kaydetti.
Kasim ayinda bankacilik sektord yurt disindan saglanan
kredilerde 1,5 milyar USD, Genel Hikimet 103 milyon USD
net geri ddeme yaptl. Bu dénemde diger sektorler ise 82
milyon USD net kullanim gerceklestirdi. Boylece, Kasim ayi
itibariyla 12 aylik kimulatif bazda uzun vadeli borg¢ ¢evirme
orani bankacilik sektoriinde %82,3, diger sektorlerde %189,4
oldu.

Rezerv varliklar 3,6 milyar USD artti.

Rezerv varliklarda 2022'nin ilk yarisinda gozlenen dusise
karsilik yilin ikinci yarisinda gorilen yikselis Kasim ayinda 3,6
milyar USD ile devam etti. Boylece, resmi rezervler Ocak-
Kasim doneminde 9,9 milyar USD artis kaydetti. Net hata ve
noksan kaleminde de Kasim’da 899 milyon USD tutarinda
sermaye girisi kaydedildi. ilgili kalemde yilin ilk 11 ayinda
kaydedilen giris 22,3 milyar USD’ye ulasti.

Rezervler ve Net Hata Noksan
(ayhk, milyar USD)
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Beklentiler...

Son aylarda ihracatin ve ithalatin yillik bazda artis hizi ivme
kaybediyor olsa da, 6ncu verilere gore dis ticaret acigl
Aralik’ta 10,4 milyar USD ile ylksek seyrini strdirdd. Boylece,
2021 yilinda 46,2 milyar USD olan dis ticaret acig 2022
yiinda %138,4 genisleyerek 110,2 milyar USD oldu. Baslica
ihra¢c pazarlarinda ekonomik aktivitede gozlenen yavaslama
egiliminin yani sira enerji basta olmak Uzere emtia
fiyatlarinda gozlenen dalgali seyir cari acik Gzerindeki risklerin
giindemde kalmasina neden oluyor. Gelismis Ulke merkez
bankalarinin  para politikalarinda  sikilasma adimlarini
sirdirmesi ise odemeler dengesinin finansman tarafina
yonelik belirsizliklerin devam edecegi bir tabloya isaret
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Cari Islemler Dengesi -3.666
Dis Ticaret Dengesi -7.122
Hizmetler Dengesi 3.683
Seyahat (net) 2.648
Birincil Gelir Dengesi -240
Ikincil Gelir Dengesi 13
Sermaye Hesabi -1
Finans Hesabi -2.768
Dogrudan Yatirimlar (net) -775
Portfoy Yatirimlari (net) -538
Net Varlik Edinimi 336

Net YUkUmltlak Olusumu 874
Hisse Senetleri 300

Bor¢ Senetleri 574

Diger Yatirimlar (net) -5.068
Efektif ve Mevduatlar -7.108

Net Varlik Edinimi -5.007

Net YUukUumltlik Olusumu 2.101
Merkez Bankasi 15
Bankalar 2.086

Yurt Disi Bankalar 569

Yabanci Para 26

Turk Lirasi 1.491

Yurt Disi Kisiler 595

Krediler 1.529

Net Varlik Edinimi -23

Net YUkUumltlik Olusumu -1.552
Bankacilik Sektord -1.531
Bankacilik Disi Sektorler 82

Ticari Krediler 516
Diger Varlklar ve YikUmlulUkler -5
Rezerv Varliklar (net) 3.613
Net Hata ve Noksan 899

ediyor.

Ocak - Kasim %
2021 2022 Degisim
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-20.310 -36.509 79,8
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13971 26.975 93,1
4751 7.322 54,1
9.220 19.653 113,2
6.453 7.987 23,8
2.015 4.092 103,1
752 7.574 907,2
8.468 12.079 42,6
1.009 -3.668 -
1.658 254 -84,7
649 3.922 504,3
-3.303 -5.307 60,7
4.347 9.000 107,0
-2.232 -4.748 112,7
-5 -49 880,0
37.111 9.877 -73,4
11.993 22.341 86,3
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iktisadi Arastirmalar Bolim
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BoIGm Mudard Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Ahmet Berat Ocak
Birim MadurU Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr berat.ocak@isbank.com.tr

Dilek Sarsin Kaya
Middr Yardimecisi
dilek.kaya@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
goris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleri-
dir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-
maz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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