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Dis ticaret acigl Subat ayinda yiksek seyrini strdlrd.

TUIK'in agikladigi verilere gbre, Subat ayinda ihracat deprem
felaketinin etkisiyle gecen yilin ayni ayina kiyasla %6,4 azalisla
18,6 milyar USD olurken, ithalat yillik bazda %10,1 artarak
30,7 milyar USD duzeyinde gerceklesti. Boylece, dis ticaret
acigl gecen yilin ayni aymna kiyasla %51,4’luk hizh bir
yiikselisle 12,1 milyar USD seviyesine ulasti. ihracatin ithalati
karsilama orani Subat 2022’deki %71,4 seviyesinden %60,7
dizeyine geriledi.

Cari acitk 8,8 milyar USD seviyesinde gerceklesti.

Subat ayinda cari agik yillhk bazda %65,5 oraninda
genisleyerek 8,8 milyar USD seviyesinde gerceklesti. Dis
ticaret agigindaki genislemenin édemeler dengesi lzerinde
baski kurmaya devam ettigi bu dénemde yillik bazda yukselis
kaydeden tasimacilik ve seyahat gelirleri cari agciktaki
genislemeyi sinirlandirdi.  Enerji fiyatlarinin  yillik bazda
gerilemesi paralelinde net enerji ithalati Subat ayinda 5,8
milyar USD ile son 9 ayin en dusik seviyesinde gerceklesti.
Altin ve enerji harig cari islemler fazlasi da 834 milyon USD ile
son 21 ayin en dusik seviyesine indi. 12 aylik kimdulatif cari
aclk Subat ayi itibariyla 55,4 milyar USD ile Agustos 2012’den
bu yana en yuksek dizeyine ulasti.

Dogrudan yatinmlardaki zayif seyir devam etti.

Subat ayinda yurt icine yonelik net dogrudan yatirimlar 505
milyon USD diizeyinde gercekleserek zayif bir tablo ¢izmeye
devam etti. Bu dénemde dogrudan yatirimlarin %80’ini
gayrimenkul vyatirimlari olusturdu. Yurt disi yerlesiklerin
Turkiye'de yaptiklari dogrudan sermaye yatirimlari ise yillik
bazda %36,2 artisla 256 milyon USD dizeyine yikseldi.

Portféy yatirimlarinda 240 milyon USD’lik sermaye girisi
gerceklesti.

Portfoy yatirimlarinda Subat ayinda 240 milyon USD ile st
Gste 4. ayda ihml da olsa net sermaye girisi kaydedilmeye
devam edildi. Bu dénemde, bankalarin yurt disinda 1,2 milyar
USD tutarinda tahvil
destekledi. 12 ayhk kimdlatif verilere gore hisse senedi ve

ihrag etmesi portfoy girislerini
DIBS piyasalarinda sirasiyla 4,1 milyar USD’lik ve 1,5 milyar
USD’lik net sermaye cikisi gerceklesirken, portfdéy yatirimlari
kaleminden toplamda net 11 milyar USD sermaye cikisi
kaydedildi.

Cari Agigin Finansmani
(12 aylik kimulatif, milyar USD)
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Diger yatinmlar Subat ayinda olumlu bir performans sergiledi.

Subat ayinda diger yatirimlar kaleminde 2,4 milyar USD’lik
net sermaye girisi kaydedildi. Bu donemde vyurt disi
bankalarin yurt icindeki mevduati 272 milyon USD’lik net
artis kaydederken, bankacilik sektorl ve diger sektorler yurt
disindan sirasiyla 1,1 milyar USD ve 338 milyon USD net kredi
kullanimi gerceklestirdi. Subat’'ta, genel hikimet ise 222
milyon USD net kredi geri ddemesi yapti. 12 aylik kimulatif
verilere gobre uzun vadeli bor¢ gevirme orani bankacilik
sektoriinde %82, diger sektorlerde %162 oldu.

Net Sermaye Akimlari
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60 Rezervlerdeki negatif degerler artisa isaret etmektedir.
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(*) Kisa vadeli sermaye hareketleri banka ve 6zel sektoriin net kisa vadeli kredi kullanimlari ve bankalardaki mevduatlari kapsamaktadir.
(**) Uzun vadeli sermaye hareketleri banka ve 6zel sektoriin uzun vadeli net kredi kullanimlarini ve banka, 6zel sektor ve Hazine’nin tahvil ihraglarini kapsamak-

tadir.

Kaynak: TCMB, TUIK, Datastream
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Rezerv varliklar 4,7 milyar USD geriledi.

Ocak ayinda 9,3 milyar USD azalan rezerv varliklar, Subat
ayinda da 4,7 milyar USD disls kaydetti. Boylece, yilin ilk iki
ay! itibariyla rezerv varliklardaki azalis 14 milyar USD dizeyine
ulastl. Bu donemde, net hata ve noksan kaleminde ise 1
milyar USD tutarinda sermaye girisi yasandi.

Rezervler ve Net Hata Noksan
(aylik, milyar USD)
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Cari Islemler Dengesi -8.783
Dis Ticaret Dengesi -10.401
Hizmetler Dengesi 2.334
Seyahat (net) 1.652
Birincil Gelir Dengesi -815
ikincil Gelir Dengesi 99
Sermaye Hesabi -25
Finans Hesabi -7.797
Dogrudan Yatirimlar (net) -505
Portfoy Yatirimlari (net) -240
Net Varlik Edinimi 738
Net YUkUmlulik Olusumu 978
Hisse Senetleri -185
Borc Senetleri 1.163
Diger Yatirimlar (net) -2.375
Efektif ve Mevduatlar -936
Net Varlik Edinimi -88
Net YUkUmlUltk Olusumu 848
Merkez Bankasi 526
Bankalar 322
Yurt Disi Bankalar -109
Yabanci Para 381
Turk Lirasi 50
Yurt Disi Kisiler 272
Krediler -1.238
Net Varlik Edinimi 2
Net YakUmlalik Olusumu 1.240
Bankacilik Sektord 1.124
Bankacilik Disi Sektorler 338
Ticari Krediler -197
Diger Varliklar ve Yaktmlulukler -4
Rezerv Varliklar (net) -4.677
Net Hata ve Noksan 1.011

Beklentiler...

Subat ayinda deprem felaketinin de etkisiyle azalan ihracat,
onci verilere gore Mart ayinda yillik bazda %4,4 oraninda
artarak 23,6 milyar USD ile tarihi yiksek dizeyinde
gerceklesti. Ote yandan, dis ticaret acigl yiin ilk ceyregi
itibariyla 34,9 milyar USD ile tarihi ylUksek seviyesine gikarak
cari agik Gzerindeki baskinin devam ettigini gésterdi. Kiresel
petrol fiyatlarinda Nisan ayi basinda OPEC+ Ulkelerinin Mayis
ayl itibariyla Uretimde kesintiye gidecegini aciklamasi
paralelinde goézlenen hizli artis ve ana ihracat pazarlarimizda
imalat sektérinin zayif bir gérinim sergiliyor olmasi dis
ticaret dengesi Uzerindeki risklerin canli olduguna isaret
ediyor. Gelismis tlke merkez bankalarinin para politikalarinda
yavaglamakla birlikte devam eden sikilastirma adimlari da

finansman tarafinda zorluklarin devam edecegini gosteriyor.

(milyon USD)

Ocak - Subat % 12 Aylik
2022 2023  Degisim Kimualatif
-12.192 -18.803 54,2 -55.362
-14.839 -22.860 54,1 -97.705
3.869 5.364 38,6 51.367
3.298 4.106 24,5 37.931
-1.022 -1.205 17,9 -8.748
-200 -102 -49,0 -276
-1 -40 3.900,0 -74
-8.291 -17.842 115,2 -30.888
-463 -645 39,3 -8.348
1.842 -730 - 10.956
1.126 1.375 22,1 4.744
-716 2.105 - -6.212
-580 -671 15,7 -4.129
-136 2.776 - -2.083
-6.510 -2.449 -62,4 -34.949
-6.165 -125 -98,0 -27.049
1.456 3.900 167,9 -2.567
7.621 4.025 -47,2 24.482
3.853 1.084 -71,9 4.548
3.768 2.941 -21,9 19.934
574 -111 - 6.944
2.949 2.018 -31,6 3.192
245 1.034 322,0 9.798
3.523 1.907 -45,9 10.136
330 -870 - -5.027
-470 -7 -98,5 175
-800 863 - 5.202
-1.176 273 - -4.205
593 866 46,0 8.423
-670 -1.446 115,8 -2.817
-5 -8 60,0 -56
-3.160 -14.018 343,6 1.453
3.902 1.001 -74,3 24.548

Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanligi, Datastream

10.04.2023


https://ekonomi.isbank.com.tr/

iktisadi Arastirmalar Bolim

Alper Girler Dilek Sarsin Kaya
BolUm Muduri Mudur Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr dilek.kaya@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Ahmet Berat Ocak
Birim MadurU Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr berat.ocak@isbank.com.tr

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
goris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleri-
dir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-
maz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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