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Dis ticaret acig Temmuz'da 12,2 milyar USD oldu.

TUIK'in acikladigi verilere gére Temmuz ayinda ihracat gegen
yilin ayni ayina kiyasla %8,3 artarak 20,1 milyar USD, ithalat
%10,5 yikselerek 32,3 milyar USD dlzeyinde gergeklesti.
Boylece, dis ticaret agig1 yillik bazda %14,2 genisleyerek 12,2
milyar USD oldu. Temmuz’da ihracatin ithalati karsilama orani
%62,2 ile dusik seviyelerde gerceklesmeye devam etti.

Cari acik 5,5 milyar USD dlzeyinde gerceklesti.

Temmuz'da cari acik gectigimiz yilin ayni ayina kiyasla %58,1
oraninda artarak 5,5 milyar USD dizeyinde gerceklesti.
Reuters anketine goére bu dénemde cari agigin 4,5 milyar USD
oldugu tahmin ediliyordu. Cari agiktaki hizli ylkseliste yillik
bazda %45,8 artan net altn ithalati nedeniyle dis ticaret
acigindaki genisleme belirleyici olurken, Temmuz’'da altin ve
enerji harig cari islemler hesabi 717 milyon USD fazla verdi.
Diger taraftan, Haziran ayina paralel bicimde yolcu tasimacilig
ve turizm gelirlerindeki olumlu seyrin cari islemler acigindaki
genislemeyi sinirlandirdig gozlendi. Temmuz’da s6z konusu iki
kalemden net 7 milyar USD gelir kaydedildi. Yilin ilk 7 aylk
déneminde gecen yilin ayni ddénemine kiyasla %31,4 oraninda
artarak 42,3 milyar USD duzeyinde gerceklesen cari agik, 12
ayhk kumdulatif verilere gore 58,5 milyar USD seviyesine
yukseldi.
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Net Enerji ve Altin Ticareti Harig Cari Islemler Dengesi

Dogrudan yatirimlarda limh seyir devam etti.

Temmuz'da yurt icine yonelik net dogrudan yatinmlar 392
milyon USD ile son 3 ayin en yiksek seviyesinde gerceklesti.
Bu donemde yurt disi yerlesiklerin yurt icine yonelik net
sermaye yatirimlari Haziran’a gore hizh artis kaydederek 510
milyon USD olurken, gayrimenkul yatirnmlari 206 milyon USD
ile Mayis 2021’den bu yana en disik seviyesinde gerceklesti.
Ocak-Temmuz doneminde yurt icine yonelik net dogrudan
yatinmlar yillik bazda %47,3 azalarak 2,5 milyar USD oldu.

Portfdy yatinmlarinda sermaye girisi devam etti.

Portfoy yatinmlarinda Haziran ayinda kaydedilen 1,8 milyar
USD’lik glgli sermaye girisinin ardindan Temmuz'da da 1,2
milyar USD’lik net sermaye girisi oldu. Bu dénemde yurt disi
yerlesiklerin hisse senedi piyasasindaki net alimlari artmaya
devam ederek 734 milyon USD olurken, bor¢ senetleri
piyasasinda da 368 milyon USD ile Subat'tan bu yana en
ylksek sermaye girisi kaydedildi. Boylece, yilin ilk 7 ayinda
portfoy yatirimlarinda 49 milyon USD ile net sermaye girisi
kaydedilmis oldu. Gegtigimiz yilin ayni doneminde portfoy
yatirmlarindan net 12,2 milyar USD’lik sermaye ¢ikisi
gbdzlenmisti.
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Diger yatirmlar kaleminde 2,3 milyar USD’lik sermaye girisi...

Temmuz ayinda diger yatirimlar kalemi 2,3 milyar USD net
sermaye girisiyle son 3 ayin en olumlu gérinimdni sundu. Bu

Net Sermaye Akimlari

(12 ayhk kimulatif, milyar USD)

100

80

€0 *) Negatif degerler rezervlerde artisa isaret etmektedir.
40 I I l 11
20 I I I

o

-60

-80 B Rezervler (*) B Net Hata ve Noksan
-100 B Portfoy Yatirimlari B Dogrudan Yatirimlar
Tem.20 Oca.21 Tem.21 Oca.22

I||||||Ii!||”
|

OJJ_I_-_-_IJ_-_-_-_I_I_I_I_I_LLI_LIJ_I_IJ_LLI_._L._L.JJ_LIJG,Z
720' 2 9m IIII
4 IIIE|||=- IIIII ||||||

III'....-—-1,3

Diger Yatirimlar
Cari Denge
Tem.22

Oca.23 Tem.23

Kaynak: TCMB, TUIK, Datastream

11.09.2023

1


https://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank

Odemeler Dengesi / Temmuz 2023

N \ .
TURKIYE $ BANKASI ‘ ekonomi.isbank

donemde yurt disi bankalarin yurt icindeki efektif ve mevduat
980 milyon USD artis gosterirken, yurt ici bankalarin yurt
disindaki efektif ve mevduatt 942 milyon USD azaldi.
Temmuz'da bankacilik sektori, Genel Hukimet ve diger
sektorler yurt disina sirasiyla 483 milyon USD, 35 milyon USD
ve 181 milyon USD net kredi 6demesi gerceklestirdi. 12 aylik
kimdalatif verilere gore, bankacilik sektoriinde ve diger
sektorlerde uzun vadeli borg gevirme orani sirasiyla %85 ve %
108 seviyelerine geriledi.

Rezervler ve Net Hata Noksan
(ayhk, milyar USD)

Rezerv varliklar ve net hata ve noksan...

Temmuz ayinda rezerv varliklar 2,8 milyar USD artarken, yilin
ilk 7 ayinda rezerv varliklardaki toplam dusds 23,8 milyar USD
oldu. Net hata ve noksan kaleminde, Haziran’da kaydedilen 8,2
milyar USD'’lik sermaye girisi Temmuz’'da da 4,4 milyar USD’lik
artisla devam etti. S6z konusu kalemden Ocak-Temmuz 2023
déneminde ise toplam 711 milyon USD'lik sermaye cikisi
yasandi.

Beklentiler...

Ticaret Bakanhgi'nin acikladigi 6ncl verilere gbre Agustos
ayinda dis ticaret acigl 8,9 milyar USD ile ylksek seyrini

20 surdlrdu. Petrol fiyatlarinin Uretim kesintilerinin devamina
15 yonelik alinan kararlar nedeniyle nispeten yuksek seyrini
12 sirdirmesinin  yani sira Tlrkiye’nin ihracat pazarlarinda
0 ---_‘_-..- ekonomik aktivitenin seyrini gosteren ihracat iklim endeksinin
13 Agustos’'ta esik degerin altina inmesi dis ticaret dengesi
jg Rezervier W Net Hata Noksan Gzerindeki risklerin dev§m edecegihe isaret ediyor. Ote
Y yandan, uluslararasi kredi derecelendirme kuruluslarinin son
-30 donemde Turkiye ekonomisine iliskin  yaptigl olumlu
T AE E K A0S MNMHT degerlendirmelerin etkisiyle cari agigin finansman kalitesinin
iyilesme sergileyebilecegini degerlendiriyoruz.

Odemeler Dengesi (milyon USD)

Temmuz Ocak - Temmuz % 12 Aylik

) 2023 2022 2023 Degisim Kimilatif

Cari Islemler Dengesi -5.466 -32.178 -42.286 31,4 -58.517

Dis Ticaret Dengesi -10.477 -50.165 -61.261 22,1  -100.617

Hizmetler Dengesi 5.999 24.132 25.730 6,6 51.667

Seyahat (net) 4.795 18.523 20.760 12,1 39.554

Birincil Gelir Dengesi -903 -5.498 -6.881 25,2 -9.969

ikincil Gelir Dengesi -85 -647 126 - 402

Sermaye Hesabi -25 -30 -110 266,7 -115

Finans Hesabi -1.078 -16.030 -43.107 168,9 -50.033

Dogrudan Yatirimlar (net) -392 -4.771 -2.514 -47,3 -6.180

Portfoy Yatirimlari (net) -1.160 12.169 -49 - 1.310

Net Varlik Edinimi -58 4421 1.712 -61,3 1.786

Net YUkUmlUluk Olusumu 1.102 -7.748 1.761 - 476

Hisse Senetleri 734 -3.580 229 - -229

Borg Senetleri 368 -4.168 1.532 - 705

Diger Yatirimlar (net) -2.304 -15.503 -16.789 8,3 -41.644

Efektif ve Mevduatlar -2.699 -11.571 -12.895 11,4 -37.222

Net Varlik Edinimi -879 5.249 9.007 71,6 -2.738

Net YUkUmlultk Olusumu 1.820 16.820 21.902 30,2 34.484

Merkez Bankasi 32 4.434 13.667 208,2 16.550

Bankalar 1.788 12.386 8.235 -33,5 17.934

Yurt Disi Bankalar 980 8.418 6.182 -26,6 9.516

Yabanci Para 1.186 5.106 3.689 -27.8 6.212

Turk Lirasi -206 3.312 2.493 -24,7 3.304

Yurt Disi Kisiler 808 3.968 2.053 -48,3 8.418

Krediler 931 -2.348 141 - -1.329

Net Varlik Edinimi 232 958 89 -90,7 -1.157

Net YUkUmlUluk Olusumu -699 3.306 -52 - 172

Bankacilik Sektort -483 -2.845 307 - -2.601

Bankacilik Disi Sektorler -181 5.744 87 -98,5 2.456

Ticari Krediler -520 -1.543 -3.998 159,1 -3.044

Diger Varliklar ve Yukamltlukler -16 -41 -37 9,8 -49

Rezerv Varliklar (net) 2.778 -7.925 -23.755 199,7 -3.519

Net Hata ve Noksan 4.413 16.178 -711 - 8.599
Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanligi, Datastream
11.09.2023 2


https://ekonomi.isbank.com.tr/

iktisadi Arastirmalar Bolim

Alper Girler Ahmet Berat Ocak
BoIUm Muduri Uzman Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr berat.ocak@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Berkay Arik
Birim Mudurd Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr berkay.arik@isbank.com.tr
Dilek Sarsin Kaya Utkan inam
Middr Yardimcisi Uzman Yardimcisi
dilek.kaya@isbank.com.tr utkan.inam@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
goris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleri-
dir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-
maz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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