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Agustos'ta ithalat yillik bazda %6,9 geriledi.

TUIK tarafindan acgiklanan verilere gére Agustos ayinda ihracat
yillik bazda %1,6 artigla 21,6 milyar USD seviyesine ylkselirken,
ithalat %6,9 azalarak 30,3 milyar USD seviyesinde gerceklesti.
Boylece, dis ticaret ac¢igl Agustos’ta dnceki yilin ayni dénemine
gdre %23,1 daralarak 8,7 milyar USD dizeyinde gerceklesti.
Agustos’ta ihracatin ithalat karsilama orani %71,4’e yukseldi.

Agustos'ta cari agik 619 milyon USD oldu.

Agustos ayinda cari aclk 619 milyon USD ile piyasa beklentileri
paralelinde gerceklesti. Bu dénemde net seyahat gelirleri 5,7
milyar USD, hizmet gelirleri de 11 milyar USD ile tarihi ylksek
seviyelerinde gerceklesti. Agustos ayinda parasal olmayan altin
ithalati yillik bazda %41,8 artisla 3,3 milyar USD olurken, altin
hari¢ cari islemler hesabi 2,4 milyar USD fazla vererek Ekim
2021’den bu yana en yuksek seviyesine ulasti. 12 aylik kimdalatif
cari agik ise Agustos ayi itibariyla 57 milyar USD oldu.
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Dogrudan yatinmlarda sinirli sermaye girisi...

Agustos ayinda yurt icine yonelik net dogrudan yatirimlar 106
milyon USD ile son 3 ayin en dustk seviyesinde gercgeklesti.
Boylece yilin ilk 8 ayinda kaydedilen net dogrudan yatirimlar
onceki yilin ayni dénemine gore %51,6 gerileyerek 2,6 milyar
USD oldu. Agustos’ta yurt ici yerlesiklerin yurt disinda net

dogrudan sermaye yatirimlari 536 milyon USD ile Ocak ayindan
bu yana en ylksek seviyesinde gerceklesti. Bu doénemde yurt
icine yonelik gayrimenkul yatirimlari ise 255 milyon USD oldu.

Portféy yatinmlarinda hisse senedi ve bor¢ senedi piyasalari
ayrish.

Agustos'ta portfoy yatirimlarinda net sermaye girisi devam
etmekle birlikte, 880 milyon USD ile son 3 ayin en disik
seviyesinde gerceklesti. Bu donemde yurt disi yerlesikler hisse
senedi piyasasinda 131 milyon USD net satis, bor¢ senedi
piyasasinda ise 530 milyon USD net alis gerceklestirdi. Boylece
hisse senedi piyasasinda Mayis'tan bu yana ilk kez sermaye
cikisi kaydedilirken, borg senedi piyasasinda net sermaye girisi
artis egilimini surdurerek Subat’tan bu vyana en ylksek
seviyesinde gerceklesti. Boylece, portfdy yatirnmlarinda Ocak-
Agustos doneminde kaydedilen net sermaye girisi 929 milyon
USD oldu.

Net Sermaye Girisi
(aylik, milyar USD)
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Diger yatirimlar kaleminde net sermaye girisi ivme kaybetti.

Agustos’ta diger yatirimlar kaleminde net sermaye girisi 218
milyon USD ile Ocak ayindan bu yana en disuk seviyesinde
gerceklesti. Agustos’ta bankacilik sektort yurt disindan net 1,3
milyar USD kredi kullanirken, genel hikiimet ve diger sektorler
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yurt disina sirasiyla 122 milyon USD ve 679 milyon USD net kredi
geri 6demesi gerceklestirdi. Agustos itibariyla 12 aylik kimulatif
bor¢ c¢evirme orani bankacilik
sektoriinde %88,5 olurken, diger sektorlerde %99,9 ile Nisan
2021’den bu yana en dusik seviyesine geriledi. Diger yatirimlar

verilere gbére uzun vadeli

kaleminde Ocak-Agustos doneminde kaydedilen net sermaye
girisi 18 milyar USD oldu.

Rezervler ve Net Hata Noksan
(ayhk, milyar USD)
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Rezervler varliklar ve net hata noksan...

Rezerv varliklar Agustos'ta 5,1 milyar USD artis gosterdi.
Boylece, yilin ilk 8 ayinda rezerv varliklarda kaydedilen toplam

Odemeler Dengesi

Agustos

) 2023
Cari Islemler Dengesi -619
Dis Ticaret Dengesi -7.104
Hizmetler Dengesi 7.266
Seyahat (net) 5.749
Birincil Gelir Dengesi -922
Ikincil Gelir Dengesi 141
Sermaye Hesabi -34
Finans Hesabi 3.930
Dogrudan Yatirimlar (net) -106
Portfoy Yatirimlari (net) -880
Net Varlik Edinimi -481

Net Yakumlulik Olusumu 399
Hisse Senetleri -131

Borc Senetleri 530

Diger Yatirimlar (net) -218
Efektif ve Mevduatlar -279

Net Varlik Edinimi 128

Net Yiktmltltk Olusumu 407
Merkez Bankasi -126
Bankalar 533

Yurt Disi Bankalar 20

Yabanci Para 141

Turk Lirasi -121

Yurt Disi Kisiler 513

Krediler -807

Net Varlik Edinimi -314

Net YukUmlaluk Olusumu 493
Bankacilik Sektord 1.294
Bankacilik Disi Sektorler -679

Ticari Krediler 882
Diger Varliklar ve Yukumlalukler -14
Rezerv Varliklar (net) 5.134
Net Hata ve Noksan 4,583

dists 18,6 milyar USD seviyesine geriledi. Net hata noksan
kaleminde sermaye girisi Agustos ayinda da 4,6 milyar USD ile
devam etti.

Beklentiler...

Agustos’ta yolcu tasimaciligl ve seyahat gelirlerindeki glcla
gdrindm paralelinde cari aclk Temmuz ayina gore belirgin
gerileme kaydetti. Ticaret Bakanligi’'nin onci verilerine gore dis
ticaret agig Eyltul’de 5 milyar USD ile Ekim 2021’den bu yana en
dusik seviyesine geriledi. parasal sikilasmanin
sirmesiyle birlikte ithalattaki yavaslamanin devam etmesi ve
yurt disindan sermaye girislerinin hizlanmasi
dengede ve cari agigin finansmaninda iyilesme sinyallerinin
devam edecegini dusiniyoruz. Ote vyandan, 6nimizdeki

Kademeli

halinde cari

donemde turizme iliskin gelirlerin mevsimsel etkilerle azalmasi,
Orta Dogu ve Ukrayna’da devam eden jeopolitik riskler ve ana
ihracat pazarimiz olan Euro Alani’'nda ekonomik aktivitede
gozlenen zayiflik cari denge Uzerindeki risk unsurlari olarak 6ne
cikiyor.

(milyon USD)

Ocak - Agustos % 12 Ayhik
2022 2023 Degisim Kimdulatif
-35.060 -43.132 23,0 -56.964
-59.861 -68.675 14,7 -98.414
31.567 33.094 4,8 51.192
24.046 26.509 10,2 39.780
-6.168 -7.818 26,8 -10.236
-598 267 - 494
-21 -144 585,7 -158
-16.132 -40.182 149,1 -47.009
-5.445 -2.634 -51,6 -5.631
11.356 -929 - 1.243
4.397 1.231 -72,0 1.329
-6.959 2.160 - 86
-2.819 98 - -1.121
-4.140 2.062 - 1.207
-24.904 -17.998 -27,7 -33.450
-17.404 -13.173 -24,3 -31.667
3.502 9.136 160,9 -862
20.906 22.309 6,7 30.805
6.494 13.541 108,5 14.364
14.412 8.768 -39,2 16.441
9.312 6.202 -33,4 8.642
6.078 3.830 -37,0 5.381
3.234 2.372 -26,7 3.261
5.100 2.566 -49,7 7.799
-4.524 -2.526 -44,2 -1.818
793 -225 - -1.306
5.317 2.301 -56,7 512
-3.122 1.601 - -1.030
7.987 1.188 -85,1 1.312
-2.926 -2.248 -23,2 89
-50 -51 2,0 -54
2.861 -18.621 - -9.171
18.949 3.094 -83,7 10.113

Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanligi, Datastream
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BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
goris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleri-
dir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-
maz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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