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Dis ticaret acigi Ekim’de 6,5 milyar USD oldu.

TUIK’in agikladigi verilere gére Ekim ayinda ihracat gegen yilin
ayni ayina kiyasla %7,4 artarak 22,9 milyar USD, ithalat %0,6
yukselerek 29,4 milyar USD diizeyinde gergeklesti. Bu
donemde dis ticaret acigl yilhk bazda %17,5 daralarak 6,5
milyar USD oldu. Ekim’de ihracatin ithalati karsilama orani
gecen yilin ayni dénemine kiyasla 4,9 puan artisla %77,8
seviyesinde gergeklesti.

Cari islemler hesabi Ekim’de fazla vermeyi siirdiirdii.

Cari islemler hesabi, Ekim’de 186 milyon USD ile piyasa
beklentilerinin altinda bir fazla verdi. Reuters anketine gore bu
doénemde cari fazlanin 750 milyon USD olmasi bekleniyordu.
Cari islemler hesabinin fazla vermesinde dis ticaret agiginin
nispeten disltk seviyesi ile yolcu tasimaciigi ve seyahat
gelirlerinde devam eden olumlu seyir etkili oldu. Ekim’de net
altin ithalati gerilemeye devam ederek 1,2 milyar USD ile son 6
ayin en dusik seviyesinde, altin ve enerji hari¢ cari islemler
fazlasi da 5,1 milyar USD diizeyinde gergeklesti. Boylece, Ocak-
Ekim doneminde yillik bazda %4,2 genisleyerek 40,7 milyar
USD olan cari agik, 12 aylik kimdiilatif verilere gore 50,7 milyar
USD diizeyine indi.
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Dogrudan yatirimlarda ihmli seyir...

Ekim’de yurt igine yonelik gayrimenkul yatirimlari zayif seyrini
surdirirken, net dogrudan yatirimlar kaleminde sermaye
yatinmlarinin destegiyle 638 milyon USD giris kaydedildi.
Boylece, yurt icine yonelik dogrudan yatirimlarda son 6 ayin en
ylksek seviyesi kaydedilmis oldu. Net dogrudan yatirimlar
Ocak-Ekim déneminde ise gegen yilin ayni donemine kiyasla %
60 azalarak 2,9 milyar USD diizeyinde gergeklesti.

Portfoy yatinmlarinda Mayis’tan bu yana ilk kez sermaye
cikisi...

Ekim ayinda portféy yatirimlari kaleminde 689 milyon USD ile
Mayis'tan bu yana ilk kez sermaye c¢ikisi kaydedildi. Bu
donemde yurt disi yerlesiklerin hisse senedi portfoyl 423
milyon USD azalirken, borg senetleri piyasasinda net alimlari
336 milyon USD ile devam etti. Boylece portféy yatirimlarinda
Ocak-Ekim doneminde kaydedilen toplam sermaye girisi 1,3
milyar USD diizeyine geriledi.

Net Sermaye Girigi
(aylik, milyar USD)
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Dogrudan Yatinmlar @ Portfoy Yatirimlan

Diger yatirnmlar kaleminde sermaye girisi Ekim’de devam etti.

Diger yatirimlar kaleminde net sermaye girisi Ekim’de 2,8
milyar USD ile devam etti. Bu dénemde yurt disi bankalarin
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yurt icindeki efektif ve mevduatlari 1,3 milyar USD artarken,
yurt ici bankalarin yurt disindaki efektif ve mevduatlar 1,3
milyar USD azaldi. Ekim’de bankalar ve genel hikimet yurt
disindan sirasiyla net 509 milyon USD ve 50 milyon USD kredi
kullanirken, diger sektorler net 301 milyon USD kredi geri
odemesi gerceklestirdi. 12 aylk kiimulatif verilere goére
bankacilik sektoriinin ve diger sektérlerin uzun vadeli borg
cevirme oranlari sirasiyla %97,8 ve %99,4 oldu.

Rezervler ve Net Hata Noksan
(aylik, milyar USD)
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Rezerv varliklar ve net hata noksan...

Ekim’de rezerv varliklar 247 milyon USD ile son 5 ayin en diisik
artisini sergiledi. Boylece rezerv varliklarda 2022 sonundan bu
yana kaydedilen toplam disids 10,7 milyar USD diizeyine

Odemeler Dengesi

Ekim

) 2023
Cari Islemler Dengesi 186
Dis Ticaret Dengesi -4.866
Hizmetler Dengesi 6.035
Seyahat (net) 4.748
Birincil Gelir Dengesi -1.001
ikincil Gelir Dengesi 18
Sermaye Hesabi -16
Finans Hesabi -2.511
Dogrudan Yatirimlar (net) -638
Portfoy Yatirimlari (net) 689
Net Varlik Edinimi 602

Net Yakumllik Olusumu -87
Hisse Senetleri -423

Borc Senetleri 336

Diger Yatirimlar (net) -2.809
Efektif ve Mevduatlar -3.417

Net Varlik Edinimi -1.291

Net Yukumltlik Olusumu 2.126
Merkez Bankasi 20
Bankalar 2.106

Yurt Disi Bankalar 1.287

Yabanci Para 1.089

Turk Lirasi 198

Yurt Disi Kisiler 819

Krediler -424

Net Varlik Edinimi -166

Net Yakimlilik Olusumu 258
Bankacilik Sektori 509
Bankacilik Disi Sektorler -301

Ticari Krediler 1.038
Diger Varhklar ve Yukumlulikler -6
Rezerv Varliklar (net) 247
Net Hata ve Noksan -2.681

geriledi. Net hata noksan kaleminde ise Ekim’de 2,7 milyar
USD, yiin ilk 10 ayinda 8,1 milyar USD sermaye cikisi
kaydedildi.

Beklentiler...

Ekim’de dis ticaret dengesi ve hizmet gelirlerindeki ilimh seyir
paralelinde cari islemler hesabi fazla vermeye devam etti.
Ticaret Bakanligi’'nin acgikladigi gegici verilere gére Kasim ayinda
ihracat yillik bazda %5,2 artarken, ithalat %5,6 geriledi. Boylece
Kasim’da dis ticaret acigi yillik bazda %32,6 daraldi. Tirkiye’'nin
ihracat pazarlarinda ekonomik aktivite zayif seyrini stirdiriyor
olsa da, son aylarda ihracat artisinin ithalattaki yiikselisi astig
gorullyor. Bu gelismede Brent tlrl petrolin varil fiyatinin arz
kesintisi kararlarina karsilik kiresel talebe iliskin endiselerin
etkisiyle gerilemesi de etkili oluyor. Oniimizdeki dénemde
petrol fiyatlarinin, altin ithalatinin ve ig talebin seyri cari denge
goriinimi agisindan yakindan izlenmeye devam edilecek.

(milyon USD)

Ocak - Ekim % 12 Ayhk
2022 2023 Degisim Kiimiilatif
-39.027 -40.684 4,2 -50.743
-74.348 -77.307 4,0 -92.559
43.837 45912 4,7 51.740
33.385 36.758 10,1 40.690
-7.948 -9.655 21,5 -10.487
-568 366 - 563
-27 -183 577.8 -191
-16.264 -48.962 201,0 -55.903
-7.306 -2.922 -60,0 -4.272
14.894 -1.252 - -2.618
4.261 2.478 -41,8 2.712
-10.633 3.730 - 5.330
-3.758 -588 -84,4 -868
-6.875 4318 - 6.198
-30.116 -34.077 13,2 -44.349
-22.482 -21.604 -3,9 -35.020
3.444 3.201 -7,1 -6.739
25.926 24.805 -4,3 28.281
7.307 13.508 84,9 13.518
18.619 11.297 -39,3 14.763
11.477 7.924 -31,0 8.199
7.411 5.081 -31,4 5.299
4.066 2.843 -30,1 2.900
7.142 3.373 -52,8 6.564
-4.503 -6.253 38,9 -5.598
277 -1.439 - -2.004
4.780 4.814 0,7 3.594
-3.913 3.701 - 1.862
8.241 1.376 -83,3 1.277
-3.087 -6.169 99,8 -3.671
-44 -51 15,9 -60
6.264 -10.711 - -4.664
22.790 -8.095 - -4.969

Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanligi, Datastream
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iktisadi Arastirmalar Boliimii

Alper Grler Dilek Sarsin Kaya
Bolum Mudiri Mudir Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr dilek.kaya@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Utkan inam
Birim Muddru Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr utkan.inam@isbank.com.tr

Butlin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer
verilen goriis ve degerlendirmeler, higbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlen-
dirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti verme-
mektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanil-
masi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etme mektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazil izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagiti-
lamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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