Odemeler Dengesi
B8 Kasim 2023

TURKIYE ‘BANKASI ekonomi.isbank

Dis ticaret acigi Kasim’da yillik bazda %32,6 daraldi.

TUIK tarafindan yayimlanan verilere gére Kasim ayinda ihracat
gecen yilin ayni ayina kiyasla %5,2 artarak 23 milyar USD’ye
ulasirken, ithalat %5,7 azalarak 28,9 milyar USD diizeyinde
gerceklesti. Boylece, dis ticaret acgigl Kasim’da yillik bazda
%32,6 daralarak 5,9 milyar USD oldu. Kasim 2022’de %71,3
diizeyinde bulunan ihracatin ithalati karsilama orani 2023
yilinin ayni ayinda %79,5 dlzeyine yikseldi.

Cari agik Kasim’da 2,7 milyar USD oldu.

Eylil ve Ekim aylarinda fazla veren cari islemler hesabi,
Kasim’da 2,7 milyar USD ile piyasa beklentilerinin Gzerinde agik
verdi. Reuters anketine gére bu dénemde cari agigin 1,7 milyar
USD olmasi bekleniyordu. Bu gelismede tasimacilik gelirleri ile
turizm sezonunun sona ermesiyle birlikte seyahat gelirlerindeki
azalis belirleyici oldu. Bu donemde net altin ithalat gerilemeye
devam ederek 1,2 milyar USD ile son 7 ayin en disik
seviyesinde gerceklesirken, altin ve enerji hari¢ cari fazla 2,2
milyar USD oldu. Boylece, Ocak-Kasim déneminde yillik bazda
%1,2 genisleyerek 43,6 milyar USD olan cari agik, 12 aylik
kiimlatif verilere gore 49,6 milyar USD’ye indi.

Cari islemler Dengesi
(12 aylik kimdalatif, milyar USD)
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Dogrudan yatirimlar son 17 ayin en yiiksek seviyesinde...

Kasim ayinda net dogrudan yatirmlar 921 milyon USD ile
Haziran 2022’den bu yana en yiiksek diizeyinde gerceklesti. Bu
gelismede yurt igi yerlesiklerin yurt disinda varlk ediniminde
gbzlenen azalig etkili oldu. Kasim’da yurt igcine yonelik net
gayrimenkul yatirmlari 256 milyon USD ile zayif seyrini
surdiirmesine karsihk Mayis ayindan bu yana en yiliksek
degerini aldi. Net dogrudan yatirimlar Ocak-Kasim déneminde
ise bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %51 azalarak 4 milyar
USD’ye geriledi.

Net Sermaye Girisi
(aylik, milyar USD)
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Kasim ayinda portfoy girisleri ivme kazandi.

Kasim ayinda portféy yatinmlarinda 5,4 milyar USD ile Mayis
2017’den bu yana en yiiksek sermaye girisi kaydedildi. Bu
donemde yurt disi yerlesiklerin hisse senedi portfoyl 753
milyon USD artarken, borg senetleri piyasasinda net alimlari
5,5 milyar USD diizeyine ulasti. Boylece, portféy yatinmlarinda
Ocak-Kasim déneminde kaydedilen toplam sermaye girisi 6,6
milyar USD oldu.

Diger yatirimlarda 5,1 milyar USD’lik sermaye girisi...

Haziran 2022’den bu yana araliksiz sermaye girisi yasanan
diger yatirimlar kaleminde Kasim ayinda da 5,1 milyar USD’lik
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*Rezervlerdeki negatif degerler artisa isaret etmektedir.
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giris kaydedildi. Bu donemde yurt disi bankalarin yurt icindeki
efektif ve mevduatt 591 milyon USD artarken, vyurt igi
bankalarin yurt disindaki efektif ve mevduati 182 milyon USD
azaldi. Kasim’da bankalar net 4 milyar USD ile Mart 2013’ten
bu yana en yiiksek kredi kullanimi gergeklestirdi. Bu donemde,
genel hikimet 79 milyon USD kredi kullanimi yaparken, diger
sektorler net 51 milyon USD kredi geri 6demesi gergeklestirdi.
Kasim ayi itibariyla 12 ayhk kiim{latif verilere gére uzun vadeli
bor¢ c¢evirme orani bankacilik sektérinde %112, diger
sektorlerde %98,6 oldu.

Rezervler ve Net Hata Noksan
(aylik, milyar USD)
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Kasim

. 2023
Cari Islemler Dengesi -2.722
Dis Ticaret Dengesi -4.412
Hizmetler Dengesi 3.002
Seyahat (net) 2.347
Birincil Gelir Dengesi -1.325
Ikincil Gelir Dengesi 13
Sermaye Hesabi -14
Finans Hesabi -4.710
Dogrudan Yatirimlar (net) -921
Portfoy Yatirimlari (net) -5.367
Net Varlik Edinimi 881

Net Yakumlultk Olusumu 6.248
Hisse Senetleri 753

Borc¢ Senetleri 5.495

Diger Yatirimlar (net) -5.128
Efektif ve Mevduatlar -769

Net Varlik Edinimi -138

Net Yukumltlik Olusumu 631
Merkez Bankasi 27
Bankalar 604

Yurt Disi Bankalar 591

Yabanci Para 429

Turk Lirasi 162

Yurt Disi Kisiler 13

Krediler -4.106

Net Varlik Edinimi -121

Net Yaktmlulik Olusumu 3.985
Bankacilik Sektori 3.957
Bankacilik Disi Sektorler -51

Ticari Krediler -250
Diger Varliklar ve Yukimlaltkler -3
Rezerv Varliklar (net) 6.706
Net Hata ve Noksan -1.974

Rezerv varliklar ve net hata noksan...

Rezerv varliklarda yilin ikinci yarisinda goriilen ylkselis Kasim
ayinda da 6,7 milyar USD ile devam etti. Boylece, rezerv
varlklarda Ocak-Kasim déneminde kaydedilen toplam diists 4
milyar USD dizeyine geriledi. Kasim’da 2 milyar USD’lik gikisa
isaret eden net hata ve noksan kalemi ise yilin ilk 11 ayinda 10
milyar USD diizeyinde gergeklesti.

Beklentiler...

Ticaret Bakanligi'nin agikladigi 6ncii verilere gére Aralik ayinda
ihracat yillik bazda %0,4 artarken, ithalatin %10,7 geriledi.
Tlrkiye’nin baslica ihracat pazarlarinda ekonomik aktivite zayif
seyrini stirdUriyor olsa da son aylarda ihracat artisinin ihmli da
olsa devam ettigi, ithalatin ise petrol fiyatlarindaki gerileme
paralelinde azaldigi gériiliyor. Ote vyandan, jeopolitik
gelismeler eneriji fiyatlari izerindeki riskleri canli tutuyor. 2024
yilinda gelismis Ulke merkez bankalarinin faiz indirimine

baslayacagl  beklentilerinin  gergeklesmesi  durumunda
odemeler dengesinin  finansmani  tarafindaki  olumlu
gbrinimiin devam edecegini diisiinliyoruz.

(milyon USD)
Ocak - Kasim % 12 Ayhik
2022 2023 Degisim Kumidilatif
-43.070 -43.605 1,2 -49.621
-81.522 -81.808 0,4 -89.886
47.256 48.857 3,4 51.266
35.823 39.105 9,2 40.599
-8.222 -10.980 33,5 -11.538
-582 326 - 537
-28 -197 603,6 -204
-18.390 -53.848 192,8 -58.653
-8.194 -3.988 -51,3 -4.461
14.356 -6.619 - -7.447
4.597 3.359 -26,9 3.257
-9.759 9.978 - 10.704
-3.458 165 - -415
-6.301 9.813 - 11.119
-34.429 -39.236 14,0 -45.174
-29.918 -22.308 -25,4 -28.288
-1.868 3.128 - -1.500
28.050 25.436 -9,3 26.788
7.322 13.535 84,9 13.530
20.728 11.901 -42,6 13.258
12.072 8.515 -29,5 8.195
7.980 5.510 -31,0 5.159
4.092 3.005 -26,6 3.036
8.656 3.386 -60,9 5.063
-2.900 -10.431 259,7 -11.368
254 -1.563 - -2.105
3.154 8.868 181,2 9.263
-5.483 7.658 - 7.389
8.269 1.386 -83,2 1.248
-1.562 -6.443 312,5 -5.460
-49 -54 10,2 -58
9.877 -4.005 - -1.571
24.708 -10.046 - -8.828

Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanligi, Datastream
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iktisadi Arastirmalar Boliimii

Alper Grler Dilek Sarsin Kaya
Bolum Mudiri Mudir Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr dilek.kaya@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Berkay Arik
Birim Muddru Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr berkay.arik@isbank.com.tr

Butlin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer
verilen goriis ve degerlendirmeler, higbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlen-
dirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti verme-
mektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanil-
masi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etme mektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazil izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagiti-
lamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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