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Haziran’da dis ticaret acig1 yillik bazda %10,8 genisledi.

TUIK tarafindan yayimlanan dis ticaret istatistiklerine gére Haziran
ayinda ihracat yillik bazda %8,3 azalarak 19 milyar USD seviyesine
inerken, ithalat %4,4 gerileyerek 24,9 milyar USD dlzeyinde
kaydedildi. Boylece, bu donemde yillik bazda %10,8 genisleyerek 5,9
milyar USD olan dis ticaret agigi, yilin ilk yarisinda 42,6 milyar USD
seviyesinde gercekleserekti.

Cari islemler denge 407 milyon USD fazla verdi.

Haziran ayinda cari islemler dengesi piyasa beklentilerine paralel
olarak 407 milyon USD ile Eylil 2023’ten bu yana ilk kez fazla verdi.
Bu donemde, 6demeler dengesi tanimli dis ticaret agiginin yillik
bazda %7,8 artmasi cari fazlayi sinirlandirdi. Buna karsilik, hizmetler
dengesi kaynakh girislerin, yillik bazda %11,4 yiikselen net seyahat
gelirleri 6nclliginde artmasi cari denge gorinimiini destekleyen
temel unsur oldu. Haziran’da parasal olmayan net altin ithalati 928
milyon USD’ye, net enerji ithalath 3,2 milyar USD dlzeyine
gerilerken, altin ve enerji harig cari fazla 4,5 milyar USD ile Ekim
2023’ten bu yana en yiiksek seviyesine gikti. Yilin ilk yarisinda 16,5
milyar USD diizeyinde gerceklesen cari acik, 12 aylik kiumdlatif
verilere gore Mayis’a kiyasla sinirli bir artis kaydederek Haziran
itibariyla 24,8 milyar USD oldu.

Cari islemler Dengesi
(12 aylik kiimtlatif, milyar USD)

Dogrudan yatirimlarda iliml seyir devam etti.

Haziran’da yurt igine yonelik dogrudan yatirimlarda 447 milyon USD
net sermaye girisi kaydedildi. Bu dénemde yurt disi yerlesiklerin
yurt igine yonelik dogrudan yatirimlari 842 milyon USD ile son 3 ayin
en disik seviyesinde gerceklesirken, yurt ici yerlesiklerin yurt disina
yonelik dogrudan vyatinmlarinin 395 milyon USD diizeyine
gerilemesi net sermaye girisini destekleyen asil faktor oldu.
Haziran’da yurt icine yonelik gayrimenkul yatirimlari ise 98 milyon
USD ile son 4 yilin en duslk diizeyine geriledi. Yilin ilk 6 ayinda
dogrudan yatinmlarda kaydedilen net sermaye girisi gegen yilin ayni
dénemine gore %12,6 azalarak 2 milyar USD diizeyinde gergeklesti.

Portféy yatinmlarinda net sermaye girisi yavasladi.

Haziran’da portfoy yatirimlarinda net sermaye girisi 591 milyon USD
ile son 3 ayin en duslk seviyesinde kaydedildi. Bu donemde yurt disi
yerlesiklerin hisse senedi piyasasindaki satislari hizlanarak (1,4
milyar USD) Mayis 2022’den bu yana en yiksek seviyesinde
gerceklesti. Ayni dénemde borg senetleri piyasasindaki yabanci
alimlar ise yavaglayarak 925 milyon USD oldu. Borglanma senedi
piyasasinda kaydedilen sermaye girisinde bankalarin yurt disinda ve
genel hikimetin yurt icinde gergeklestirdigi bor¢ senedi ihraglar
etkili oldu. Yilin ilk altt ayhk déneminde portféy yatirnmlarinda net
12,2 milyar USD sermaye girisi kaydedildi.

Cari Acigin Finansmani
(12 aylik kimdalatif, milyar USD)
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Diger yatirimlarda Subat’tan bu yana ilk kez net sermaye ¢ikisi
kaydedildi.

Diger yatirimlar kaleminde Haziran’da 972 milyon USD ile Subat’tan
bu yana ilk kez net sermaye cikisi gerceklesti. Bu donemde diger
yatinmlarda olumlu goérinimi bozan baslica etken efektif ve
mevduat kaleminde 5,6 milyar USD ile Agustos 2018’den bu yana en
yuksek net sermaye cikigsinin kaydedilmesi oldu. Yurt digi bankalarin
yurt i¢ci muhabirlerindeki efektif ve mevduati 1,5 milyar USD
azalirken, yurt ici yerlesik bankalarin yurt disi muhabirlerindeki
efektif ve mevduati 4,4 milyar USD artis kaydetti.

Haziran’da krediler kaleminde ise net sermaye girisi 4,2 milyar USD
ile 2011’den bu yana en yiiksek seviyesinde kaydedildi. Bu donemde
yurt ici yerlesik bankalar yurt disindan net 4,6 milyar USD
borglanirken, diger sektorler net 226 milyon USD kredi geri 6demesi
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Cari islemler Dengesi 407
Dis Ticaret Dengesi -4.139
Hizmetler Dengesi 5.603
Seyahat (net) 4.790
Birincil Gelir Dengesi -1.055
ikincil Gelir Dengesi -2
Sermaye Hesabi -6
Finans Hesabi 1.176
Dogrudan Yatirimlar (net) -447
Portfoy Yatirimlari (net) -591
Net Varlik Edinimi -1.033

Net Yukumltlik Olusumu -442
Hisse Senetleri -1.367

Borg Senetleri 925

Diger Yatirimlar (net) 972
Efektif ve Mevduatlar 5.609

Net Varlik Edinimi 4.577

Net Yikumlalik Olusumu -1.032
Merkez Bankasi -169
Bankalar -863

Yurt Digi Bankalar -1.519

Yabanci Para -459

Turk Lirasi -1.060

Yurt Disi Kisiler 656

Krediler -4.189

Net Varlik Edinimi 448

Net Yakumlilik Olusumu 4.637
Bankacilik Sektori 4.629
Bankacilik Disi Sektorler -226

Ticari Krediler -439
Diger Varlklar ve Yukamlilikler -9
Rezerv Varliklar (net) 1.242
Net Hata ve Noksan 775

gerceklestirdi. Genel hikkimetin yurt disindan net borglanmasi ise
234 milyon USD ile sinirh kaldi. 12 ayhk kimdlatif verilere gore uzun
vadeli borg¢ g¢evirme orani Haziran ayi itibariyla bankacihk
sektoriinde %141,3, diger sektorlerde %101 dizeyinde gergeklesti.
2024’un ilk yarisinda diger yatirnmlar kaleminde kaydedilen net
sermaye girisi gegen yilin ayni donemine goére %56,6 azalarak 7,5
milyar USD oldu.

Rezervlerde ilimh artis...

Mayis’ta 17,6 milyar USD ile tarihi yiiksek artigsini sergileyen rezerv
varlklar, Haziran’da 1,2 milyar USD yukseldi. Boylece, yilin ilk alt
ayhk doéneminde rezerv varlklar 6,3 milyar USD azalmis oldu.
Haziran’da net hata ve noksan kaleminde sermaye girisi 775 milyon
USD ile devam etse de, ilgili kalemden yilin ilk ¢eyreginde gozlenen
yuksek gikislar nedeniyle Ocak-Haziran déneminde 11,5 milyar USD
cikis kaydedildi.

Beklentiler...

Haziran’da cari islemler dengesi turizm sezonunun etkisiyle net
seyahat gelirlerinin olumlu seyretmesi ve altin ile enerji ithalatinin
diistis egilimini sirdirmesiyle fazla verdi. Oncii veriler, turizm
gelirlerinin olumlu etkisinin Temmuz ve Agustos aylarinda da devam
ettigine isaret ediyor. Oniimiizdeki dénemde, jeopolitik gelismelerin
enerji basta olmak Gizere emtia fiyatlari lizerindeki muhtemel etkileri
cari denge gorinim agisindan risk olusturmaya devam ediyor.

(milyon USD)

Ocak - Haziran % 12 Ayhk
2023 2024 Degisim Kiimiilatif
-36.670 -16.494 -55,0 -24.833
-50.982 -30.485 -40,2 -66.388
20.021 21.401 6,9 53.939
15.920 18.207 14,4 43.881
-5.986 -7.368 23,1 -12.622
277 -42 - 238
-85 -28 -67,1 -148
-45.045 -27.994 -37,9 -37.526
-2.253 -1.968 -12,6 -4.394
1.111 -12.208 - -21.661
1.770 6.514 268,0 7.613
659 18.722 2.741,0 29.274
-505 -1.250 147.,5 642
1.164 19.972 1.615,8 28.632
-17.370 -7.543 -56,6 -29.702
-12.041 5.740 - -5.648
8.062 10.968 36,0 7.136
20.103 5.228 -74,0 12.784
13.635 -1.587 - -1.710
6.468 6.815 5,4 14.494
5.223 3.865 -26,0 8.834
2.503 683 -72,7 5.323
2.720 3.182 17,0 3.511
1.245 2.950 136,9 5.660
-991 -11.589 1.069,4 -21.799
-146 303 - -1.211
845 11.892 1.307,3 20.588
940 11.632 1.137,4 18.299
242 94 -61,2 1.125
-4.316 -1.679 -61,1 -2.315
-22 -15 -31,8 60
-26.533 -6.275 -76,4 18.231
-8.290 -11.472 38,4 -12.545
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13.08.2024


https://ekonomi.isbank.com.tr/

iktisadi Arastirmalar Boliimii

Alper Giirler Utkan inam
Bolum Muduri Uzman Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr utkan.inam@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Oktay Erkan Temizkan
Birim Muduru Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr erkan.temizkan@isbank.com.tr

Dilek Sarsin Kaya
Midur Yardimcisi
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Butlin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer
verilen goriis ve degerlendirmeler, higbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlen-
dirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti verme-
mektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanil-
masi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etme mektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazil izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagiti-
lamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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