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Temmuz'da dis ticaret agigi yillik bazda %41,8 daraldi.

TUIK tarafindan yayimlanan verilere gére Temmuz ayinda ihracat
yillik bazda %13,8 artigla 22,5 milyar USD diizeyine ulagirken, ithalat
%7,8 daralarak 29,8 milyar USD diizeyinde kaydedildi. Boylece,
Temmuz 2023’e kiyasla dis ticaret agig1 %41,8’lik dusisle 7,3 milyar
USD’ye geriledi. ihracatin ithalati kargilama orani da %61,2’den
%75,5 seviyesine yiikseldi.

Cari islemler hesabi Temmuz’da beklentiler paralelinde 566 milyon
USD fazla verdi.

Cari islemler hesabi Haziran’in ardindan Temmuz ayinda da fazla
verdi. Bu donemde, cari fazla 566 milyon USD ile piyasa beklentisine
paralel gergeklesirken, 12 aylik kimdalatif cari agik 19,1 milyar USD
diizeyine gerileyerek Nisan 2022’den bu yana en dlslik seviyesine
geriledi. Temmuz’da yilhk bazda 6demeler dengesi tanimli dig ticaret
agiginda kaydedilen disis (-%52,7) ve turizm sezonunun etkisiyle
olumlu bir goriinim sergileyen yolcu tasimaciligl ve seyahat gelirleri
cari dengeyi destekleyen baslica kalemler oldu. Yiln ilk 7 ayhk
déneminde de 16 milyar USD seviyesinde kaydedilen cari agik, bir
onceki yilin ayni ddnemine gore %61,8 gerileme gosterdi.

Temmuz’'da net parasal olmayan altin ithalat yillik bazda %89,1 ile
hizli gerileyerek Aralik 2021’den bu yana en duslik seviyesi olan 267
milyon USD dizeyinde kaydedildi. Buna karsilik ayni donemde net
enerji ithalath %9,5 artarak 4 milyar USD dizeyinde gergeklesti.
Boylece, Temmuz’da altin ve enerji harig¢ cari islemler hesabi aylik
olarak 4,9 milyar USD, 12 aylik kimdlatif verilere gore ise 43,4 milyar
USD fazla verdi.
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Dogrudan yatirimlarda sermaye girisi Temmuz'da devam etti.

Net dogrudan yatirimlarda Nisan ayindan bu yana devam eden
sermaye girisi Temmuz’'da yillik bazda %39 artarak 670 milyon USD
oldu. Bu dénemde yurt disi yerlesiklerin yurt igine yonelik dogrudan
yatirimlari 1,2 milyar USD, yurt igi yerlesiklerin yurt disina yonelik
dogrudan vyatirmlart 510 milyon USD diizeyinde kaydedildi.
Temmuz'da yurt igine yonelik gayrimenkul yatirnmlari 289 milyon
USD ile Nisan ayindan bu yana en yiiksek degerini aldi. Ote yandan,
TCMB tarafindan yeni agiklanmaya baslanan veriye gore yurt igi
yerlegiklerin yurt disinda yapmis oldugu gayrimenkul yatirimlari yilin
ilk 7 ayinda 1,2 milyar USD diizeyinde gergeklesti.

Yilin ilk 7 ayinda net portfoy girisi 15,9 milyar USD'ye ulasti.

Temmuz’'da net portfdy girisi 3,7 milyar USD ile bir 6nceki aya kiyasla
ivme kazandi. Bu donemde yurt disi yerlesiklerin hisse senedi
piyasasindaki satiglari 21 milyon USD ile son 3 ayin en ilimh
diizeyinde kaydedilirken, borg¢ senetleri piyasasindaki alimlar 6,4
milyar USD oldu. Borglanma senedi piyasasinda kaydedilen sermaye
girisinde genel hikiimetin yurt iginde (2,5 milyar USD) ve yurt
disinda (1,8 milyar USD) gergeklestirdigi ihraglar etkili oldu. Boylece,
yilinilk 7 ayi itibariyla 15,9 milyar USD net portfoy girisi kaydedildi.

Portfoy Yatirimlari Net Sermaye Girisi
(ayhk, milyar USD)
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Diger yatinnmlarda sermaye ¢ikisi Temmuz ayinda devam etti.

Diger yatinmlar kaleminde net sermaye ¢ikisi Temmuz ayinda 705
milyon USD ile devam etti. Bu donemde diger yatirnmlarda olumlu
gorinimi bozan baslica etken efektif ve mevduatlar kalemindeki

Net Sermaye Akimlan

(12 aylik kimdlatif, milyar USD)
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sermaye ¢ikisinin 2,6 milyar USD dizeyinde kaydedilmesi oldu. Bu
gelismede, TCMB’nin Suudi Arabistan ile yapmis oldugu depo alim
islemini sonlandirmasi rol oynadi. Temmuz’da yurt i¢i bankalarin yurt
disi muhabirlerindeki efektif ve mevduat varlklari 1,8 milyar USD net
azalirken, yurt disi bankalarin yurt icindeki mevduatlari 1,3 milyar
USD net artis kaydetti. Ayni donemde yurt ici yerlesik bankalarin
kullanimlari neticesinde krediler kaleminde 1,7 milyar USD’lik net
sermaye girisi kaydedildi. 12 aylik kiimulatif verilere gére uzun vadeli
bor¢ cevirme orani Temmuz ayi itibariyla bankacilik sektoriinde
%147,2, diger sektorlerde %93,1 diizeyinde gergeklestirdi. Yilin ilk 7
ay! itibaryla diger yatinmlar kaleminde kaydedilen net sermaye girisi
bir dnceki yilin ayni dénemine gore %87,8 azalarak 2,7 milyar USD
oldu.

Rezervler ve Net Hata Noksan
(aylik, milyar USD)
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Cari islemler Dengesi 566
Dis Ticaret Dengesi -5.102
Hizmetler Dengesi 6.873
Seyahat (net) 5.601
Birincil Gelir Dengesi -1.271
ikincil Gelir Dengesi 66
Sermaye Hesabi -77
Finans Hesab 1.675
Dogrudan Yatirimlar (net) -670
Portfoy Yatirimlari (net) -3.726
Net Varlik Edinimi 2.681

Net YikUmlilik Olusumu 6.407

Hisse Senetleri -21

Borg Senetleri 6.428
Diger Yatirimlar (net) 705
Efektif ve Mevduatlar 2.616
Net Varlik Edinimi -1.894

Net Yaktumlalik Olusumu -4.510
Merkez Bankasi -6.123
Bankalar 1.613

Yurt Disi Bankalar 1.260

Yabanci Para 326

Turk Lirasi 934

Yurt Disi Kisiler 353

Krediler -1.686
Net Varlik Edinimi 31

Net Yukumlulik Olusumu 1.717
Bankacilik Sektori 1.693
Bankacilik Disi Sektorler 82

Ticari Krediler -213
Diger Varliklar ve Yikamlalakler -12
Rezerv Varliklar (net) 5.366
Net Hata ve Noksan 1.186

Rezervler ve net hata noksan...

Mayis ayindan bu yana artis kaydeden rezerv varliklar, Temmuzda
da 5,4 milyar USD yikseldi. Boylece, 2023’(in ilk 7 ayi itibariyla 23,8
milyar USD azalan rezerv varliklar bu yilin ayni déneminde de 909
milyon USD geriledi. Temmuz'da net hata ve noksan kalemindeki
sermaye girisi 1,2 milyar USD ile devam ederken, yilin ilk 7 ayi
itibariyla bu kalemde net 6 milyar USD'lik ¢ikis kaydedildi.

Beklentiler...

Ticaret Bakanlig’'nin yayimladigl gegici goOstergeler, dis ticaret
dengesinde Temmuz'da kaydedilen yillik gerilemenin Agustos’ta bir
miktar sirdGginu  gosteriyor. Dis ticaret agiginin
daralmasina ithalat rakamlarindaki hizli gerilemenin 6ncilik etmesi,
cari denge goriinimiindeki iyilesmede i¢ talepteki sogumanin etkili
olmaya basladigina isaret ediyor. Son dénemde giindeme gelen
kiiresel resesyon endiselerine karsin iSO ihracat iklim endeksinin
Agustos ayinda dis talep kosullarina iliskin olumlu degerlendirmeler
sunmasl da dis ticaret ve cari islemler dengesinin onimuzdeki
dénemde olumlu bir seyir izleme ihtimalini gliglendiriyor.

hizlanarak

(milyon USD)

Ocak - Temmuz % 12 Ayhk
2023 2024 Degisim Kimdilatif
-41.991 -16.048 -61,8 -19.085
-61.752 -35.738 -42,1 -60.874
26.468 28.254 6,7 54.345
21.116 23.808 12,7 44,286
-6.903 -8.588 24,4 -12.941
196 24 -87,8 385
-110 -105 -4,5 -200
-48.255 -22.121 -54,2 -28.201
-2.749 -2.663 -3,1 -4.597
-47 -15.891 33.710,6 -23.983
1.714 9.202 436,9 10.560
1.761 25.093 1.3249 34.543
229 -1.271 - -113
1.532 26.364 1.620,9 34.656
-21.704 -2.658 -87,8 -20.440
-14.532 8.357 - -601
7.391 9.074 22,8 5.852
21.923 717 -96,7 6.453
13.667 -7.710 - -7.865
8.256 8.427 2,1 14.318
6.203 5.124 -17,4 9.113
3.689 1.008 -72,7 4.462
2.514 4.116 63,7 4.651
2.053 3.303 60,9 5.205
-1.632 -13.170 707,0 -22.691
86 334 288,4 -1.412
1.718 13.504 686,0 21.279
453 13.251 2.825,2 20.406
1.625 145 91,1 -256
-5.499 2.182 - 2.785
-41 -27 -34,1 67
-23.755 -909 -96,2 20.819
-6.154  -5.968 -3,0 -8.916

Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanligi, Datastream
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Butlin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer
verilen goriis ve degerlendirmeler, higbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlen-
dirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti verme-
mektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanil-
masi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etme mektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazil izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagiti-
lamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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