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Agustos’ta dis ticaret acigi yillik bazda %42,7 daraldi.

TUIK tarafindan yayimlanan verilere gére Agustos ayinda
ihracat yillik bazda %2,3 artisla 22 milyar USD dizeyine
ulasirken, ithalat %10,7 gerileyerek 27 milyar USD seviyesinde
kaydedildi. Boylece, dis ticaret acgigI gecen yilin ayni dénemine
kiyasla %42,7 daralarak 5 milyar USD oldu. Agustos 2023’te
%71,2 olan ihracatin ithalati karsilama orani, bu yilin ayni
ayinda %81,5 ile 2024’lin en yiksek seviyesine ulasti.

Hizmetler dengesi kaynakli revizyon...

TCMB’nin duyurusuna gore hizmetler dengesi kaleminin 2022
ve 2023 yillari ile 2024 yilinin ilk 7 ayina iligkin verileri TUIK’in
yayimladigi  uluslararasi hizmet  ticareti  istatistikleri
cercevesinde revize edildi. Boylece 2023 yili igin cari acik 45
milyar USD’den 40,5 milyar USD diizeyine indi. Ocak-Temmuz
doénemine iliskin cari agik da, 16 milyar USD’den 14 milyar USD
seviyesine revize oldu.

Cari islemler hesabi Agustos’ta 4,3 milyar USD fazla verdi.

Cari islemler hesabi Haziran ve Temmuz aylarinin ardindan
Agustos’ta da fazla verdi. Bu dénemde cari fazla 4,3 milyar USD
ile piyasa beklentileri paralelinde ve son 5 yilin en yiksek
diizeyinde gergeklesti. Agustos’ta dis ticaret agiginda yillik
bazda kaydedilen diislis ve turizm sezonunun etkisiyle olumlu
bir gorinim sergileyen yolcu tasimaciligi gelirleri cari islemler
hesabini destekleyen baslica kalemler oldu. Cari agik yilin ilk 8
aylk doéneminde yillik bazda %75,2 oraninda daralarak 9,7
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milyar USD olurken, 12 ayhk kiimilatif verilere gore 11,3 milyar
USD ile Aralik 2021’den bu yana en dislik diizeyine indi.

Agustos’ta net parasal olmayan altin ithalat yillik bazda %75,5
ile hizli gerileyerek 750 milyon USD seviyesinde gerceklesti. Bu
dénemde net enerji ithalat ise %6,9 artigla 3,9 milyar USD oldu.
Boylece, altin ve enerji harig cari fazla Agustos’ta 9 milyar USD
ile tarihi ylksek dlzeyinde kaydedilirken, 12 ayhk kiimilatif
verilere gore 49,2 milyar USD ile yaklasik son 1,5 yilin en olumlu
gorinimi sundu.

Dogrudan yatirimlarda Mart’tan bu yana ilk kez net sermaye
cikisi kaydedildi.

Dogrudan yatirnmlar kaleminde Agustos’ta 62 milyon USD ile
Mart ayindan bu yana ilk kez sermaye cikisi kaydedildi. Bu
donemde yurt ici yerlesiklerin yurt disinda net varlk edinimi
559 milyon USD olurken, yurt disi yerlesiklerin yurt icine yonelik
net sermaye yatirimlari 261 milyon USD ile son 5 ayin en dusik
dizeyinde gergeklesti. Agustos’ta yurt disi yerlesiklerin net
gayrimenkul alimlari da 201 milyon USD ile Temmuz’a gore bir
miktar yavagladi.

Net Sermaye Girisi
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Portfoy yatirimlarinda son 15 ayin en hizli net sermaye g¢ikisi
gergeklesti.

Portféy yatirimlarinda net sermaye ¢ikisi Agustos’ta 881 milyon
USD ile Mayis 2023’ten bu yana en vyiksek seviyesinde
gerceklesti. Agustos ayinin basinda kiiresel piyasalarda yasanan
dalgalanma paralelinde yurt disi yerlesiklerin hisse senedi

Net Sermaye Akimlar
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piyasasinda net 627 milyon USD tutarinda satis yaptiklari
gorildl. Agustos’ta borg senetleri kaleminde kaydedilen net
sermaye girisi ise 413 milyon USD ile bu yilin en disik
seviyesinde kaydedildi. Bu donemde genel hikimetin yurt
disina net 2,3 milyar USD geri édeme gerc¢eklestirmesi borg
senetleri kaleminde net sermaye girisini sinirlandirdi.

Diger yatinmlarda net sermaye ¢ikigi hizlandi.

Diger yatirimlar kaleminde Haziran’dan bu yana goézlenen net
sermaye cikigi Agustos’ta hizlanarak 2,2 milyar USD dizeyinde
gerceklesti. Bu donemde efektif ve mevduatlar kaleminde 1,8
milyar USD disus gerceklesti. Krediler kaleminde de net
sermaye c¢ikisi 292 milyon USD ile Ocak 2023’ten bu yana en
yuksek dizeyinde kaydedildi. Agustos’ta bankacilik sektori ve
genel hikliimet yurt disina sirasiyla net 626 milyon USD ve 133
milyon USD geri 6deme gergeklestirirken, diger sektorler yurt
disindan net 561 milyon USD borglandi. Bu dénemde 12 aylik
kiimilatif verilere gore uzun vadeli bor¢ ¢evirme orani
bankacilik sektériinde %144,7, diger sektorlerde %105,4 oldu.

Rezervler ve net hata noksan...

Mayis ayindan bu vyana artis kaydeden rezerv varliklar
finansman kalemlerindeki sermaye cikislari  paralelinde
Agustos’ta 2,5 milyar USD azaldi. Boylece, rezerv varliklar yilin
ilk aylarindaki ¢ikiglarla birlikte Ocak-Agustos doneminde
toplam 3,4 milyar USD gerilemis oldu. Net hata ve noksan

Odemeler Dengesi

Agustos

2024

Cari islemler Dengesi 4.324
Dis Ticaret Dengesi -2911
Hizmetler Dengesi 8.696
Seyahat (net) 6.793
Birincil Gelir Dengesi -1.475
ikincil Gelir Dengesi 14
Sermaye Hesabi -15
Finans Hesabi 645
Dogrudan Yatirimlar (net) 62
Portfoy Yatirimlari (net) 881
Net Varlik Edinimi 667

Net YikUmlilik Olusumu -214
Hisse Senetleri -627

Borg Senetleri 413

Diger Yatirimlar (net) 2.212
Efektif ve Mevduatlar 1.786

Net Varlik Edinimi 891

Net Yiktumlalik Olusumu -895
Merkez Bankasi -817

Bankalar -78

Yurt Disi Bankalar -374
Yabanci Para 786

Turk Lirasi -1.160

Yurt Disi Kisiler 296
Krediler 292
Net Varlik Edinimi 94
Net Yukumlilik Olusumu -198
Bankacilik Sektori -626
Bankacilik Disi Sektorler 561
Ticari Krediler 144

Diger Varliklar ve Yikamlalkler -10
Rezerv Varliklar (net) -2.510
Net Hata ve Noksan -3.664
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kaleminde Agustos’ta 3,7 milyar USD, yilin ilk 8 aylik doneminde
de 11,8 milyar USD sermaye cikisi kaydedildi.

Beklentiler...

Ticaret Bakanhgl tarafindan yayimlanan onci verilere gore Eylul
ayinda yillik bazda ihracat %1,8, ithalat %1,4 daraldi. Boylece,
yilin basindan bu yana genel olarak daralma egilimi sergileyen
dis ticaret acgig1 Eylil’de yillik bazda %0,5 ile sinirli da olsa artig
kaydederek 5,1 milyar USD seviyesinde gercgeklesti. Turizm
sezonunda da sona gelinmesinin etkisiyle hizmet gelirlerinin
izleyen aylarda azalmasini ve cari islemler dengesinin yeniden
acik vermeye baslamasini bekliyoruz. TCMB’nin Ekim ayi Piyasa
Katihmcilari Anketi’'ne gore katihmcilar cari agigin yilsonunda
20,2 milyar USD diizeyinde gerceklemesini dngdériyor.

(milyon USD)

Ocak - Agustos % 12 Ayhk
2023 2024 Degisim Kimdilatif
-38.925  -9.665 -75,2 -11.250
-68.629 -38.550 -43,8 -56.265
37.387 39.205 4,9 58.521
27.859 30.601 9,8 44.336
-7.968 -10.365 30,1 -13.823
285 45 -84,2 317
-144 -120 -16,7 -181
-44.842 -21.552 -51,9 -31.169
-2.869 -2.617 -8,8 -4.436
-927 -15.010 1.519,2 -22.222
1.115 9.869 785,1 11.826
2.042 24879 1.1184 34.048
98 -1.898 - -609
1.944 26.777 1.277,4 34.657
-22.425 -506 -97,7 -17.686
-14.582 10.143 - 1.235
7.748 9.965 28,6 6.386
22.330 -178 - 5.151
13.541 -8.527 - -8.556
8.789 8.349 -5,0 13.707
6.223 4.750 -23,7 8.719
3.830 1.794 -53,2 5.107
2.393 2.956 23,5 3.612
2.566 3.599 40,3 4,988
-2.379 -12.977 445,5 -21.867
-233 428 - -999
2.146 13.405 524,7 20.868
1.795 12.641 604,2 18.454
814 789 -3,1 1.315
-5.410 2.365 - 2.876
-54 -37 -31,5 70
-18.621 -3.419 -81,6 13.175
-5.773 -11.767 103,8 -19.738
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Butlin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer
verilen goriis ve degerlendirmeler, higbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlen-
dirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti verme-
mektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanil-
masi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etme mektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazil izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagiti-
lamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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