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Eyliil’de dis ticaret acigi yilhik bazda %0,7 genisledi.

TUIK tarafindan yayimlanan dis ticaret istatistiklerine gére Eylil
ayinda ihracat yilhk bazda %1,9 azalarak 22 milyar USD
seviyesine, ithalat da %1,4 gerileyerek 27,1 milyar USD
diizeyine indi. Boylece, dis ticaret a¢igI gegen yilin ayni ayina
gore %0,7 ile sinirli genisleyerek 5,1 milyar USD oldu. Bu
dénemde ihracatin ithalati karsilama orani %81,1 dizeyinde
gerceklesti.

Cari islemler hesabi Eyliil’de yaklasik 3 milyar USD fazla verdi.

Cari islemler hesabi Eylil'de piyasa beklentileri paralelinde
gercekleserek art arda dordinci ayinda da fazla verdi. Cari
fazlanin yaklagik 3,0 milyar USD diizeyinde gergeklesmesinde,
seyahat basta olmak Uizere hizmet gelirlerinin olumlu
gorinimu etkili oldu. Boylece cari agik yilin ilk 3 ceyreginde
yillik bazda %85,4 oraninda daralarak 5,3 milyar USD olurken,
12 ayhk kimdlatif verilere goére 9,7 milyar USD ile Arahk
2021’den bu yana en disik diizeyine indi.

Eylil'de net parasal olmayan altin ithalati yilik bazda %25
gerileyerek 1milyar USD oldu. Bu dénemde net enerji ithalat
ise %5,2 duslisle 3,7 milyar USD diizeyinde gergeklesti. Boylece,
altin ve enerji harig cari fazla Eyltl’de 7,7 milyar USD, 12 aylik
kiimulatif verilere gére de 50,3 milyar USD seviyesinde
kaydedildi.
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Dogrudan yatirimlarda yeniden net sermaye girisi kaydedildi.

Dogrudan yatirimlar kaleminde Eylil’de 649 milyon USD’lik net
sermaye girisi gozlendi. Onceki aya gore dogrudan
yatirnmlardaki iyilesmede yurt ici yerlesiklerin yurt disinda net
sermaye yatirimlarinin azalmasi ve yurt disinda yerlesiklerin
yurt icindeki ortaklarina verdigi kredilerden olusan diger net
sermaye kalemi onciliginde net yikimlilik olusumunun hizli
yukselmesi etkili oldu. Yurt disi yerlesiklerin yurt icine yonelik
dogrudan sermaye yatirnmlarinda toptan ve perakende ticaret
sektort (118 milyon USD) ile kimyasal drlinlerin ve temel
eczacilik Granlerinin imalati (101 milyon USD) 6ne gikti. Eyliul’de
yurt digi yerlesiklerin net gayrimenkul yatirimlari son 3 ayin en
dusuk seviyesinde gercgeklesti.

Net Sermaye Girisi
(aylik, milyar USD)
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@@Diger Yatirimlar I Dogrudan Yatirimlar @ Portféy Yatinmlari
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Portféy yatirnmlari thmli bir goriiniim sundu.

Portfoy yatirimlari kaleminde Agustos’ta kaydedilen 693 milyon
USD’lik sermaye ¢ikisinin ardindan Eylil’de 370 milyon USD net
sermaye girisi gézlendi. Bu donemde borg senetleri piyasasinda
3 milyar USD dizeyinde kaydedilen sermaye girisi dikkat ¢ekti.
Ote yandan, net sermaye cikisinin devam ettigi hisse senedi
piyasasi, Eylul’de de borg senedi piyasasindan ayrismaya devam
etti. Boylece, Ocak-Eylil doneminde hisse senedi piyasasindan
toplam 2 milyar USD net sermaye cikisi gerceklesirken, DIBS
piyasasina 13,7 milyar USD’lik sermaye girisi gozlendi.

Net Sermaye Akimlan

(12 aylik kimulatif, milyar USD)
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Diger yatinnmlarda 1,5 milyar USD net sermaye girisi...

Haziran-Agustos doneminde sermaye ¢ikisi gbzlenen diger
yatirimlar kaleminde Eylil’de 1,5 milyar USD net sermaye girisi
gerceklesti. Bu donemde net sermaye girisini krediler
kalemindeki 4,8 milyar USD’lik net yukimlilik olusumunun
destekledigi gorildii. S6z konusu yukimlilik olusumunun
3,3 milyar USD’lik kismini bankalarin, 1,3 milyar USD’lik kismini
diger sektorlerin kullandigi krediler olusturdu. 12 aylik kimulatif
verilere gore Eylil ayi itibariyla uzun vadeli borg ¢evirme orani
bankacilik sektériinde %140,6, diger sektorlerde %111,8 oldu.

Rezervler ve Net Hata Noksan
(aylhik, milyar USD)
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Odemeler Dengesi
Eyliil
. 2024
Cari Islemler Dengesi 2.988
Dis Ticaret Dengesi -3.113
Hizmetler Dengesi 7.390
Seyahat (net) 5.970
Birincil Gelir Dengesi -1.230
Ikincil Gelir Dengesi -59
Sermaye Hesabi -6
Finans Hesabi -3.257
Dogrudan Yatirimlar (net) -649
Portfoy Yatirimlari (net) -370
Net Varlik Edinimi 2.573
Net YukUmlulik Olusumu 2.943

Hisse Senetleri -83

Borg Senetleri 3.026
Diger Yatirimlar (net) -1.519
Efektif ve Mevduatlar 260
Net Varlik Edinimi 351
Net Yikimlulik Olusumu 91
Merkez Bankasi -37
Bankalar 128
Yurt Disi Bankalar 363
Yabanci Para -182

Turk Lirasi 545

Yurt Disi Kisiler -235
Krediler -2.234
Net Varlik Edinimi 2.540
Net YukUmlulik Olusumu 4774
Bankacilik Sektori 3.348
Bankacilik Disi Sektorler 1.256
Ticari Krediler 467

Diger Varliklar ve Yikiamlalakler -12
Rezerv Varliklar (net) -719
Net Hata ve Noksan -6.239

Rezervler ve net hata noksan...

Agustos’ta disls egilimine gecen rezerv varliklar Eyliil'de de
719 milyon USD azaldi. Boylece, yilin ilk dokuz aylik déneminde
rezerv varhklar 4,1 milyar USD gerilemis oldu. Eylil’de net hata
ve noksan kaleminde gozlenen 6,2 milyar USD’lik sermaye
cikistyla birlikte Ocak-Eylil doneminde bu kalemdeki toplam
¢ikis 20,7 milyar USD’ye ulasti.

Beklentiler...

Ticaret Bakanhg'nin Ekim ayi gegici verilerine gore dis ticaret
aciginin gegen yilin ayni ayina kiyasla %13 daralmasi cari
dengedeki olumlu gériinimin gectigimiz ayda da devam ettigini
gosteriyor. Oniimiizdeki dénemde ana ihracat pazarlarimizda
iktisadi aktivitenin toparlanmasi cari islemler dengesindeki
olumlu seyrin devami i¢in dnem arz edecek. Daha uzun vadede
ise ABD baskanlik segimlerinin ardindan kiresel &lgekte
artmasindan endise edilen ticari korumacilik adimlarinin etkileri
de izlenecek. Ote yandan, Fed basta olmak izere baslica merkez
bankalarinin izleyecegi politikalar da Eylil’de yurt igine yonelik

bir miktar toparlanma kaydeden yatirrm istahinin seyri
acisindan yakindan takip edilecek.

(milyon USD)
Ocak - Eyliil % 12 Ayhik
2023 2024 Degisim Kumiilatif
-36.122 -5.271 -85,4 -9.652
-72.330 -41.470 -42,7 -55.484
44,558 47.718 71 59.863
33.338 37.763 13,3 46.019
-8.832 -11.521 30,4 -14.108
482 2 -99,6 77
-167 -111 -33,5 -149
-44.602 -26.105 -41,5 -36.273
-2.772 -3.443 24,2 -5.659
-1.738 -15.568 795,7 -21.969
1961 12.454 535,1 13.565
3.699 28.022 657,6 35.534
-165 -1.981 1.100,6 -429
3.864 30.003 676,5 35.963
-29.134 -2.956 -89,9 -13.438
-17.874 9.419 - 3.803
4.805 9.332 94,2 8.696
22.679 -87 - 4.893
13.488 -8.564 - -8.540
9.191 8.477 -7,8 13.433
6.637 5.113 -23,0 8.668
3.992 1.612 -59,6 4.763
2.645 3.501 32,4 3.905
2.554 3.364 31,7 4.765
-5.521 -15.149 174,4 -20.908
-1.276 2.968 - 2.584
4245 18.117 326,8 23.492
3.390 15.978 371,3 20.196
1.166 1.994 71,0 2.179
-5.694 2.824 - 3.619
-45 -50 11,1 48
-10.958 -4.138 -62,2 4.793
-8.313 -20.723 149,3 -26.472

Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanligi, Datastream
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iktisadi Arastirmalar Boliimii

Alper Giirler Utkan inam
Bolum Muduri Uzman Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr utkan.inam@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Blisra Ceylan
Birim Muduru Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr busra.ceylan@isbank.com.tr

Dilek Sarsin Kaya
Midur Yardimcisi
dilek.kaya@isbank.com.tr

Butin yayinlarimiza https://ekonomi.ishank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer
verilen goriis ve degerlendirmeler, higbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.$./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlen-
dirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti verme-
mektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullanil-
masi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor {izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagiti-
lamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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