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Kiresel Ham Celik Uretimi Kapasite Kullanim ihracat Hurda Celik Fiyati
(yillik % degisim) Orani (yillik % degisim) (USD, yillik % degisim)
2024 9,2 2024 %74,5 2024 6,6 2024 -5,4
2025 G2 3,4 2025G2  %73,0 2025 G2 6,1 2025¢2  -150
2025 G3 -0,9 2025C3 %741 2025 G3 -1,0 2025C3  -156

. Kiresel ham celik Gretimi, 2025’in Uglncl c¢eyreginde vyillik bazda %0,9 gerileyerek 437,2 milyon ton
seviyesinde gerceklesmistir. Bu dénemde Uretim Cin’de (-%3,1) ve Japonya’da (-%3,4) disls kaydederken,
Hindistan’da (%14,9) ve ABD’de (%2,9) artis gorilmustir. Boylelikle, yilin ilk dokuz ayinda diinya ham celik
Uretimi, en blydk Uretici olan Cin’deki gerilemenin etkisiyle yillik bazda %1,6 oraninda azalarak 1,4 milyar
tona inmistir. Ayni dénemde ikinci blylk Uretici konumundaki Hindistan’in ham celik Gretimi ise %10,5
artarak 122,4 milyon ton dizeyine ulasmistir.

. Yilin Gglincl ceyreginde metal emtia fiyatlari dalgali bir gorinim sergilemistir. Demir cevheri fiyatlari dnceki
ceyrek sonuna gore %8,9 oraninda yukselirken, ayni dénemde hurda metal fiyatlari %4,1 oraninda
gerilemistir. Bu gelismelerle birlikte kuresel celik fiyatlari Kasim ayinda 31 Aralik 2024 tarihine kiyasla %3,9;
Amerika ve Avrupa bolgelerinde ise sirasiyla %17,8 ve %6,6 oraninda artis géstermistir. Buna karsilik, kiresel
celik fiyatlari Kasim ayi sonu itibariyla gecen yil ortalamasinin yaklasik %5 altinda seyretmektedir.
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. Dinya Celik Birligi (WSA), Ekim ayinda yayimladigi Kisa Vadeli Goriinim raporunda kiresel celik tiketiminin
2025 yilinda yatay seyrederek 1,7 milyar ton dizeyinde kalacagini, 2026’da ise %1,3 artisla 1,8 milyar ton
seviyesine ylkselecegini 6ngormustlr. Raporda, gelecek vyil Cin’deki talep daralmasinin  hizinin
yavaslamasinin yani sira Hindistan, Vietnam, Misir ve Suudi Arabistan gibi gelismekte olan ekonomilerdeki
glcli blaylimenin kiresel celik tiketimini desteklemesinin beklendigi ifade edilmistir. Bununla birlikte,
ylksek Uretim maliyetleri, artan ticaret gerilimleri ve jeopolitik belirsizliklerin sektoér Gzerinde olusturdugu
baskinin 6nimizdeki donemde de slrebilecegi degerlendirilmektedir.

. Avrupa Komisyonu 7 Ekim tarihinde, Mart 2025’te kabul edilen Celik ve Metal Eylem Plani’nin (SMAP)
devami niteliginde yeni bir koruma paketi aciklamistir. Komisyon, kiresel kapasite fazlasina bagl olarak AB
celik sanayisi lzerinde olusan haksiz rekabet baskisini azaltmak amaciyla gimriksiz ithalat hacmini yillik
18,3 milyon tonla sinirlandirmayi (2024 celik kotalarina gore %47'lik bir disls) ve bu seviyeyi asan ithalata
%50 oraninda gumrik vergisi uygulanmasini dngoren bir ¢erceve sunmustur. Paketin onaylanmasi halinde,
s6z konusu dizenlemelerin Haziran 2026’da sona erecek mevcut AB celik koruma 6nlemlerinin yerini almasi
beklenmektedir.

(1) Demir gelik dis ticaret verileri igin harmonize sistem siniflandirmasina gére 72. fasil (demir ve celik) ile 73. fasil (demir veya celikten esya) kalemlerinin toplami

esas alinmistir. °
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TUIK verilerine gore, yurt icinde demir-celik ve diger demir disi metallerin Uretimini iceren ana metal
sanayiinin Uretimi Uglncl c¢eyrekte yillik bazda %9,4 artis gostererek son 4 yilin en glclt blylmesini
kaydetmistir. Bu performansta ihracat talebindeki toparlanmanin yani sira insaat faaliyetlerindeki canllik
etkili olmustur. Boylece, sektor genelindeki Gretim, imalat sanayiindeki UGclincl ceyrek biyimesinden (%5,4)
daha olumlu bir tablo cizmistir. WSA verilerine gore, 3. ceyrekte yurt icinde ham celik Uretimi de gorece
glcll bir performans sergilemistir. Bu donemde ham celik tGretimi ceyreklik ve yillik bazda sirasiyla %8,9 ve
%5,4 yikselerek 9,8 milyon ton seviyesine ulasmistir. Ayni donemde ana metal kapasite kullanim orani
ceyreklik bazda bir miktar yikselmesine ragmen, uzun donemli ortalamasinin altindaki seyrini strdGrmustar.
Kapasite kullanim orani Kasim’da aylik bazda 0,6 puan artarak %75,3 olmustur.

Turkiye Celik Ureticileri Dernegi (TCUD) verilerine gore, yurt icinde nihai celik tiketimi Eylil ayinda yillik
bazda %9,6 artarak 3,1 milyon ton seviyesine yikselmistir. Boylece 2025’in Ocak—Eylil déneminde nihai
mamul tiketimi yillik %3,9 artisla 28,9 milyon tona ulagsmistir.

2025’in Gglncl geyreginde demir-gelik ihracatt miktar bazinda yillik %6,1 artis gosterirken, deger bazinda
%1,0 ile son yedi ¢ceyregin en belirgin distsini yasamistir. Ayni donemde demir-celik ithalati ise bir dnceki
ceyrekteki gliclt artisin (%42,0) ardindan Uclncl ceyrekte de deger bazinda %24,4, miktar bazinda ise %16,2
oraninda genislemeyi strdtrmustdr.
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. Dis ticaret performansinin Ulkelere dagilimi incelendiginde yilin dokuz aylik ddneminde gergeklesen yaklasik
15 milyar USD’lik demir-celik ihracatindan, Romanya %8,3, italya %6,7 ve Almanya %5,8 pay almistir. ilgili
dénemde ithalat hacmi ise 19,3 milyar USD seviyesinde kaydedilmistir. ithalatta en yiiksek payr 3,1 milyar
USD ile Cin alirken, onu Rusya (2,6 milyar USD) ve GlUney Kore (1,3 milyar USD) takip etmistir.

Demir-Celik ihracat-Ithalatinda ilk 10 Ulke

(Ocak-Eylul 2025)

ihracat ithalat
Ulke m&l;{;n % pay Ulke m&':;n % pay
Romanya 1.241 8,3 Cin 3.061 15,9
italya 997 6,7 |Rusya 2.583 13,4
Almanya 874 5,8 Glney Kore  1.321 6,9
ingiltere 669 4,5 | ABD 1.215 6,3
ispanya 648 4,3 |Almanya 1.019 5,3
Fas 592 4,0 Hollanda 889 4,6
Ukrayna 510 3,4 Malezya 838 4,4
Irak 497 3,3 |ingiltere 773 4,0
Yunanistan 451 3,0 Fransa 644 3,3
ABD 446 3,0 Belgika 629 3,3
Diger 8.056 53,8 | Diger 6.283 32,6
Toplam 14.980 Toplam 19.255
Kaynak: TUIK
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TCUD’in Eylul ayinda yayimladigi degerlendirmede, Cin ve Rusya’da celik talebinin éniimizdeki on vyil
boyunca daralma egilimine girmesinin beklendigi ifade edilmistir. Degerlendirmede, bu Ulkelerin i¢ talepteki
zayiflig telafi etmek Uzere ihracata daha fazla yonelmelerinin 6zellikle Turkiye gibi yakin pazarlarda énemli
bir risk olusturabilecegi vurgulanmistir. Ayrica, Rusya’nin mevcut net ihracatgl konumu ve sahip oldugu
lojistik avantajlarin hem yassi hem de uzun Urin segmentlerinde Tirkiye pazarina yonelik rekabet baskisini
artirdigl; damping ve korunma onlemlerine iliskin karar streclerindeki gecikmelerin ise yerli Ureticilerin pazar
payi ve karliligini olumsuz etkiledigi belirtilmistir.

. istanbul Sanayi Odasi (iSO) tarafindan yayimlanan Tirkiye Sektérel PMI verilerine gére ana metal sektériinde
PMI Kasim’da aylk bazda 0,9 puan artarak 46,3 dizeyine ylkselmistir. Bu donemde Uretim ve yeni siparisler
alt endeksleri Ekim ayina gore bir miktar toparlanirken, yeni ihracat siparisleri gerilemistir. Bununla birlikte,
sektorde istihdam alt endeksi de bir énceki aya gore 0,5 puan ile ilimli oranda azalis kaydetmistir. Bu
gbrinum, sektorde toparlanmanin halen zayif oldugunu, ic talepteki sinirl iyilesmeye karsilik dis talep ve
istihdam kosullarinda zayifligin sGrdiginu gostermistir.

iSO AnaMetal PMI Alt Endeksleri
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Temel Gostergeler

2024
c3 ¢4
Ham Celik Uretimi (yillik % degisim) 8,1 -3,3 -3,2 -3,4 -0,9 -1,8 0,3 -1,3
Sanayi Uretimi (yillik % degisim) 2,0 6,5 4,2 7,1 9,4 86 13,5 6,4
Hurda Celik Fiyati (yilhik % degisim) -4,9 -13,7 -166  -15,0 -15,6 -17,0 -14,5 -15,2
Demir Cevheri Fiyati (yillik % degisim) -11,2 -18,4 -15,6 -12,6 1,9 -5,8 2,4 10,6
ihracat (milyar USD) 5,2 4,9 4,8 5,0 5,1 1,7 1,7 1,8
ihracat (tutar, yillik % degisim) 8,8 3,1 -0,6 6,1 -0,9 -2,4 -1,9 1,6
ithalat (milyar USD) 6,4 7,1 6,1 6,7 6,4 2,4 2,0 21
ithalat (tutar, yillik % degisim) -3,6 19,7 -9,3 1,7 -0,5 7,9 -11,8 3,0
Yurt igi Ciro (reel, yillik % degisim) -4,3 1,7 2,8 9,4 10,7 12,4 12,9 7,2
Yurt Disi Ciro (reel, yillik % degisim) 15,1 5,6 11,6 6,0 1,5 -1,2 6,5 2,4
Sektorel Kredilerdeki Payi* (%) 5,6 5,6 5,7 5,5 5,5 5,5 55 55
Takipteki Krediler Orani* (%) 2,2 1,0 1,1 1,4 1,9 1,6 1,7 1,9

(*) Ana metal sanayii verileridir.
°
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Iktisadi Arastirmalar Bélimd

Alper Girler E. Blsra Take
Boltim Madtird Mddir Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr busra.take@isbank.com.tr

Seda Aydin Giileg Berkay Arik

Birim Mdid(ir(i Uzman Yardimcisi
seda.gulec@isbank.com.tr berkay.arik@isbank.com.tr
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finarsal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S/nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankas A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya
dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagiilamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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