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Ham Celik Uretimi KKO ihracat Hurda Celik Fiyat

(yllik % degisim) (%) (yillik % degisim) (USD, yillik % degisim)

2025 -2,0 2025 %74,7 2025 1,9 2025 -13,7
2025C4 -4,6 2025C4  %75,3 2025C4 3,9 2025C4 -7,0
2026 C1 -2,3 2026 C1 %75,3 2026 C1 -4,0 2026 C1 4,9

Tirkiye Celik Ureticileri Dernegi (TCUD) verilerine gére, yurt icinde nihai celik tiketimi Mart ayindaki yiiksek
bazin da etkisiyle ilk ceyrekte yillik bazda %8,9 artisla 9,9 milyon tona yukselirken, gelik Uretimi %5,3’ltk
artisla 9,7 milyon ton olmustur. TUIK tarafindan yayimlanan takvim etkilerinden arindirilmis verilere gére,
ayni dénemde ana metal sektoriiniin tretimi de %5,1 yiikselmistir. Ote yandan, sanayi (retimi verileri ana
metal sektorinde Uretimin bir dnceki ceyrege gore %9,5 oraninda daraldigini gostermektedir. Sektorde
kapasite kullanim orani, Mayis ayinda %76,1 ile uzun donemli ortalamasinin altinda kalmaya devam etmistir.

YurticiHam Celik Uretimive Tuketimi

SanayiUretim Performansi (Ocak-Mart, milyon ton)

(tea, 2021=100, yillik % degisim)

18 mmmmm Uretim 140
15 o
I Tiketim
10 | 15 cooopeo Uretim/Tiketim (%, sag eksen) 130
AV 12 120
s\ [N\ A 9% 994 5 g9 9597939,19799
TN AN N 9 - 7,4 110
0 6 100
-5 ——— imalat Sanayi 3 ) 90
Ana Metal Sanayi
-10 v 0 80
Mar.24 Eyl.24 Mar.25 Eyl.25 Mar.26 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Kaynak: TUIK Kaynak: TCUD

2026'nin ilk ceyreginde demir-celik ihracati miktar ve deger bazinda yillik bazda sirasiyla %3,3 ve %4,0 azalis
kaydetmistir. Boylece sektor ihracati 2023 yilindan bu yana ilk kez hem miktar hem de deger acisindan yillik
bazda dismustir. ilgili ddSnemde demir-celik ithalati ise miktar ve deger bazinda sirasiyla %10,6 ve 5,4
oraninda artmistir.

Yilin ilk ceyreginde gerceklesen 4,7 milyar USD’lik demir-celik ihracatindan, Romanya %8,8, italya %7,2 ve
Almanya %6,6 oraninda pay almistir. Bu dénemde 6zellikle ispanya ve Fas’a yapilan ihracatin geriledigi;
ingiltere ve Bulgaristan’a yonelik ihracatin ise gdrece giicli bir artis kaydettigi dikkat cekmistir.

Demir-Celik ihracatinda ilk 10 Ulke

2026C1 milyon USD % pay ik % degisim ISO Ana Metal PMI Alt Endeksleri

Uretim
Romanya 416 8,8 -4,6 60 Veni Sipari
italya 342 7.2 1,9 eni Siparigler
Almanya 311 6,6 8,4 Yeni |hracat Siparisleri
ingiltere 283 6,0 42,0 50 A
Yunanistan 172 3,6 4,7 L)
Fas 150 3,2 -14,8 /\\ /4\ v \/v/\\ <
ispanya 146 3,1 24,1 20 W vﬂ 77
ABD 143 3,0 -6,4
Bulgaristan 135 2,9 17,9
Misir 129 2,7 -9,4 30
Diger 2.496 52,9 8,7
Toplam 4.720 100,0 -4,0 May.24 Kas.24 May.25 Kas.25 May.26
Kaynak: TUIK Kaynak: istanbul Sanayi Odasi (iSO)
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istanbul Sanayi Odasi (iSO) tarafindan yayimlanan Tirkiye Sektérel PMI verilerine gére, ana metal sektériinde
PMI Mayis’ta 46,2 dizeyinde gercekleserek sektorin faaliyetlerinde bozulmanin devam ettigini géstermistir.
Bu dénemde Uretimdeki daralma hizlanirken, istihdam alt endeksi esik degerin altindaki seyrini sirdirmesine
ragmen Nisan’a gore bir miktar toparlanmistir. Mayis’ta tedarikgilerin teslim streleri bir miktar azalmis, girdi ve
nihai Grdn fiyatlarindaki artis da ivme kaybetmistir.

Dunya Celik Birligi (Worldsteel) verilerine gére, kiresel ham celik Uretimi 2026’nin ilk ¢eyreginde yillik bazda
%2,3 duslsle 459,2 milyon ton seviyesine inmistir. Bu donemde dretim Cin (-%4,6) ve Japonya’da (-%1,7)
gerilerken, Hindistan (%10,8), ABD (%5,7) ve Glney Kore'de (%1,8) artmistir. Worldsteel’in Nisan ayinda
yayimladigl Kisa Vadeli Gorinim Raporu’nda, kiresel celik talebinin 2026'da %0,3’ltUk oldukca sinirli bir artisla
1,72 milyar ton seviyesinde gerceklesecegi tahmin edilmistir.

2026'nin ilk ceyreginde metal emtia fiyatlari, Orta Dogu’daki jeopolitik gelismelerin enerji ve lojistik
maliyetlerini artirmasinin etkisiyle yukari yonli bir seyir izlemistir. Demir cevheri fiyatlari yillik bazda %0,3
artarak 2025’in Uclncl ceyreginden bu yana siregelen artis egilimini korumustur. 2024’Un GgilncU
ceyreginden itibaren yillik bazda gerileme egiliminde olan hurda celik fiyatlari da ayni donemde %4,9 oraninda
yUkselmistir. Nisan ayinda ise demir cevheri ve hurda celik fiyatlarindaki yillik artis sirasiyla %11,9 ve %18,7
seviyelerinde gerceklesmistir.

Demir cevheri fiyatlarinin Agustos 2025’ten beri genel olarak ton basina 100-110 USD araliginda
seyretmesinde Cin’deki Uretim zayifligina ragmen gicli cevher ithalati ve Asya’daki Gretim artislari etkili
olmustur. Ayrica, Orta Dogu’da artan jeopolitik riskler ile kiresel ticarette glclenen korumacilik egilimleri,
sektorde maliyet baskilarini artirmistir. Hurda ve enerji fiyatlarindaki ytkselisin yani sira navlun ve sigorta
giderlerindeki artis, Ulkemiz acisindan Gretim maliyetlerini yukari ceken temel unsurlar arasinda éne ¢ikmistir.
Kuresel Uretimdeki zayif gorinim demir cevheri fiyatlarinda daha gicli bir yikselisi sinirlandirsa da hurda
fiyatlarinin yiksek seviyesini korumasi sektor karliligi Gzerinde baski yaratmaya devam etmistir.

Ham Celik Uretimi Celik Fiyat Endeksleri
(yillk % degisim) (2024=100, Yuan/ton)
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. Avrupa Birligi'nin celik ithalatini sinirlandirmaya ydnelik yeni diizenlemeleri, sektér glindeminde dne ¢ikan baslica
gelismeler arasinda yer almistir. Bu kapsamda, AB'nin yillik glimriksiz ithalat kotasini yaklasik 18 milyon ton
seviyesine dlsUrmesi ve kota asimi durumunda %50 oraninda vergi uygulanmasini dngodrmesi, kiresel celik
ticaretinde korumacilik egiliminin glclendigine isaret etmektedir. Ayrica, dizenleme kapsaminda ithal edilen
celigin eritildigi ve dokuldtgu ulkeye iliskin mense bilgilerinin daha yakindan izlenmesi hedeflenirken, tglncl
Ulkeler Gzerinden vyapilan dolayl sevkiyatlarla mevcut koruma onlemlerinin asilmasinin  engellenmesi
amaclanmaktadir.

. Gin’in ardindan Hindistan ve Endonezya’nin da celik sektorint éncelikli alanlardan biri olarak konumlandirmasi
ve ingiltere’nin celik sektoriini kritik sektor ilan ederek kota seviyelerini %60 oraninda duslrecegini aciklamasi,
kiresel rekabet baskisini artiran gelismeler arasinda éne ¢ikmistir. Ote yandan, Tirkiye’de celik ithalatinin yiksek
seviyesini korumasi ve Mart’ta yillik bazda %38,2 artis kaydetmesi, yerli Ureticiler Gzerindeki baskinin strdigind
gostermektedir.

Temel Gostergeler

2025

Cl C2 C3 C4
Ham Celik Uretimi (yillik % degisim) 32 34 -09 -46 -23 65 -22 4,2
Sanayi Uretimi (yillik % degisim) 2,5 4,5 6,8 4,6 1,9 -0,5 3,1 3,0
Hurda Celik Fiyati (yillik % degisim) -16,6 -15,0 -15,6 -7,0 -7,0 6,7 6,8 13
Demir Cevheri Fiyati (yillik % degisim) -15,6 -12,6 1,9 1,5 0,3 35 -6,7 38

ihracat (milyar USD) 4,9 5,2 5,2 5,1 4,7 1,4 1,5 1,9
ihracat (tutar, yillik % degisim) -0,7 6,0 -1,1 3,9 -40 -107 -1,2 -0,9
ithalat (milyar USD) 6,2 7,0 6,6 6,6 6,5 2,1 2,1 2,3
ithalat (tutar, yillik % degisim) -9,4 1,7 -0,5 -9,3 5,4 -4,9 10,4 11,8
Yurt ici Ciro (reel, yillik % degisim) 3,0 8,9 11,1 6,3 4,7 0,5 4,1 8,8
Yurt Disi Ciro (reel, yillik % degisim) 11,0 5,6 1,7 13,4 2,7 2,5 1,0 57
Sektorel Kredilerdeki Pay1* (%) 5,7 5,5 5,5 5,3 5,4 53 54 54
Takipteki Krediler Orani* (%) 1,1 1,4 1,9 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1
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Iktisadi Arastirmalar Bolimu

Alper Gurler Asli Goksun Sat Sezgin
Béltim Midtirti Mdidir Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr busra.take@isbank.com.tr

Seda Aydin Giileg Berkay Arik

Birim Mudirti Uzman Yardimcisi
seda.gulec@isbank.com.tr berkay.arik@isbank.com.tr
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goris ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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