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Kiresel Ham Celik Uretimi Kapasite Kullanim ihracat” Hurda Celik Fiyati
(yillik % degisim) Orani (yillik % degisim) (USD, yillik % degisim)
2025 -2,0 2025 %73,9 2025 1,9 2025 -13,7

2025G3 -0,9 2025G3 %741 2025 G3 -1,1 20253 -156
2025 C4 -4,6 2025C4  %74,8 2025 G4 3,9 2025 C4 -7,0

. AB Konseyi, 12 Aralik 2025’te kiresel celik kapasite fazlasinin Birlik sanayisi Uzerindeki olumsuz etkilerini
sinirlamayl  amacglayan yeni koruma dlzenlemesini Avrupa Parlementosu’nun onayina sunmayi
kararlastirmistir. Dlzenleme, Haziran 2026'da sona erecek mevcut tedbirlerin yerini alacak sekilde,
glmriksUz ithalat kotasinin yillik 18,3 milyon tonla sinirlandiriimasini ve bu esigin Uzerindeki ithalata %50
oraninda vergi uygulanmasini dngdérmektedir. ithal edilen celigin eritildigi ve dokildugi tlkeye iliskin mense
seffafliginin artirllmasi da hedeflenmektedir. Buna ek olarak, Rusya ve Belarus menseli tim celik Grlnlerinin
AB’ye ithalatinin yasaklanmasi beklenmektedir. S6z konusu dizenleme, AB Ureticilerini kiresel kapasite
fazlasina karsi korumayi ve deger zinciri boyunca seffafligi saglamayi amaclamaktadir.

. Sektor temsilcileri, AB ile ticaretimiz agisindan 6nemli sonuclar dogurmasi beklenen Sinirda Karbon
Dizenleme Mekanizmasi’nin (SKDM) kapsaminin genisletiimesinin Turkiye celik sektori agisindan bazi riskler
barindirabilecegine isaret etmektedir. Bununla birlikte, Tlrkiye'de celik Uretiminin bilylk o6lcide hurda
girdisine dayal elektrik ark ocaklarinda (EAF) gerceklestiriimesi ve bu teknolojinin cevher bazli yiksek
firinlara kiyasla daha dustk karbon salimi saglamasi, SKDM kaynakli maliyet baskilarina karsi Tirkiye'nin
gorece avantajli bir konumda bulunduguna yonelik degerlendirmelerin de yaygin oldugunu gostermektedir.

. Muhafazakar senaryoda ithalat kotalarinin daraltlmasi ve tarife oranlarinin artirilmasi sonucunda,
Tarkiye'nin  AB’ye c¢elik ihracatinda daralma gindeme gelebilecegi 6ngorilmektedir. Bu onlemler
dogrultusunda AB pazarina giremeyen Uclnci Ulke menseli celik Urlnlerinin Turkiye pazarina yonelme
riskinin artabilecegi ve SKDM kapsaminin gelik tirev Urlnlerini de icine alacak sekilde genisletilmesinin,
dolayli ¢elik ihracatt Ulzerinde ilave baski olusturabilecegi degerlendiriimektedir. Ayrica, emisyon
hesaplamalarinda kullanilan varsayilan degerlerin Uretim teknolojileri arasindaki farkliliklari yeterince
yansitmamasi durumunda rekabet esitsizliginin de dogabilecegi degerlendirilmektedir.

. Cin hidkimeti, 2026-2030 déneminde ham celik Gretimini siki bicimde kontrol etmeyi ve yasadisl yeni
kapasite artiglarini engellemeyi planladigini agiklamistir. Bu karar, Cin’in 2021'den bu yana yurttttigu karbon
emisyonlarini sinirlama ve i¢ talepteki zayiflik kaynakl asiri kapasite sorununa karsl alinan dnlemlerin devami
niteligindedir. Plan kapsaminda 2026 yilindan itibaren yaklasik 300 celik Grtn grubunu kapsayan bir ihracat
lisans sistemi uygulanarak Uretim ve dis satim faaliyetlerinin diizenlenmesi 6ngorilmektedir.

. 27 Aralik 2025 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan karar ile Cin menseli soguk haddelenmis paslanmaz
yassl celik Urlnlerine yonelik yUrattigl antidamping sorusturmasinin sonucu kesinlesmistir. Buna gore,
Cin’den ithal edilen bu Urinlerin ic piyasada fiyat baskisi yarattig ve yerli Gretimde maddi zarara yol actigl
tespit edilmis olup, s6z konusu Grinlerin ithalatina CIF degerinin (mal bedeli, sigorta ve navlun dahil teslim
maliyeti) %3,95’i oraninda antidamping vergisi uygulanmasi kararlastiriimistir. Endonezya menseli ithalat icin
benzer bir zarar tespit edilmediginden sorusturma Endonezya icin dnlemsiz kapatilmistir. Yeni dnlem, bes vyil
siireyle yirirlikte kalacak sekilde uygulanacak olup belirli GTiP kodlarindaki tiriin gruplarini kapsamaktadir.

. Dinya Celik Dernegi (worldsteel) tarafindan aciklanan verilere gore kiiresel ham celik Gretimi, 2025’in son
ceyreginde villik bazda %4,6 dusisle 423 milyon ton seviyesine gerilemistir, klresel ham celik Gretimi
Cin’deki (-%11,1) ve Japonya’daki (-%1,9) gerileme paralelinde araliksiz dislstinU Uclncl ceyrege tasimistir.
2025 yili genelinde ise dliinya ham celik UGretimi, en bilylk Gretici konumunda bulunan Cin’deki gerilemenin
etkisiyle yillik bazda %2,0 oraninda azalarak 1,8 milyar tona inmistir. Ayni dénemde Uretim, Japonya’da %4,0
azalirken, Hindistan’da ve ABD’de ise sirasiyla %10,4 ve %1,1 artis kaydetmistir.

* Demir gelik dis ticaret verileri igin harmonize sistem siniflandirmasina gore 72. fasil ve 73. fasil kalemlerinin toplami esas alinmistir. °
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Yilin son ¢eyreginde metal emtia fiyatlarindaki dalgali seyir devam etmistir. Cin’de Gretim zayiflig ve kiresel
talepteki zayif seyir demir cevheri fiyatlarinda glcli yukselisi sinirlarken, hurda piyasasinda fiyatlar talebin
yani sira navlun maliyetleri ve donemsel tedarik kosullarina bagli olarak sekillenmistir. Demir cevheri fiyatlari
son ceyrekte yillik bazda %1,5 artis kaydetmesine ragmen 2025 yili genelinde %6,7 oraninda gerilemistir.
2024’0n Uglncl ceyreginden bu yana gerileme egiliminde olan hurda celik fiyatlari ise ayni donemde %7,0,
2025'te yillik bazda %13,7 oraninda gerilemistir.
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TUIK verilerine gére ana metal sanayi tretimi yilin son ¢eyreginde ceyreklik ve yillik bazda sirasiyla %6,8 ve
%7,2 oraninda genislemistir. Bu gelismelerle birlikte sektdr, 2025 yili genelinde bir dnceki yila gore %7,1
oraninda buylime kaydederken, imalat sanayindeki %2,7’lik artisin gerisinde kalmistir. Ayni donemde ana
metal kapasite kullanim orani ceyreklik bazda yukselis egilimini sirdirmesine ragmen uzun donemli
ortalamasinin altinda kalmaya devam etmistir. Kapasite kullanim orani Subat’ta aylik bazda 0,2 puan azalarak
%75,0'e inmistir.

Tirkiye Celik Ureticileri Dernegi (TCUD) verilerine gére, yurt icinde nihai celik tiketimi Aralik’ta yillik bazda
%3,8 artisla 3,4 milyon ton seviyesine yikselmistir. Boylece, 2025 yilinda nihai mamul tiketimi yillik bazda
%2,6 artisla 39,3 milyon tona ulasmistir. Uretim ise %3,3’liik artisla 38,1 milyon tona ulasmis, Glkemiz diinya
celik Gretiminde 7. siradaki konumunu korumustur.

Sanayi Uretim Performansi Yurtigi Ham Celik Uretimive Tiketimi
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2025’in dordincl ceyreginde demir-gelik ihracati miktar bazinda yillik %12,2 artarken, deger bazinda %7,6
ile son bes ceyregin en olumlu performansini sergilemistir. ilgili dénemde demir-celik ithalati ise miktar ve
deger bazinda sirasiyla %5,8 ve %10,9 oraninda azalmistir.

Dis ticaret performansinin llkelere gore dagilimi incelendiginde 2025 yilinda gerceklesen 20 milyar USD’lik
demir-celik ihracatindan, Romanya %8,0, italya %6,5 ve Almanya %5,8 oraninda pay almistir. ilgili ddnemde
ithalat hacmi ise 25,7 milyar USD seviyesinde gerceklesmistir. ithalatta en yiiksek payi 3,9 milyar USD ile Cin
alirken, onu siraslyla Rusya (3,7 milyar USD) ve Giiney Kore (1,7 milyar USD) takip etmistir. Boylece, sektorin
net dis ticaret acigi yillik bazda %21,8 oraninda azalarak 5,7 milyar USD ile 2021 yilindan beri (4,1 milyar
USD) en dusik duzeyinde kaydedilmistir.
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Demir-Gelik ihracat-ithalatinda ilk 10 Ulke

Demir-Celik Dis Ticareti . ez Al
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. Istanbul Sanayi Odasi (ISO) tarafindan yayimlanan Tirkiye Sektérel PMI verilerine gére ana metal sektériinde
PMI Subat’ta aylik bazda 2,7 puan azalarak 44,3 ile Nisan 2025’ten bu yana en dUslk dizeyine inmistir. Bu
donemde Uretim (-7,8 puan) ve yeni siparislerde (-2,9 puan) eszamanli olarak hizli distsler gozlenirken,
ihracat siparisleri de belirgin bir sekilde yavaslamistir. Ayrica, girdi maliyetleri, Ocak ayina gore dusUk oranda
olmakla birlikte keskin bir sekilde artmaya devam etmistir.
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Temel Gostergeler

2024
ca
Ham Celik Uretimi (yillik % degisim) -3,3 -3,2 -3,4 -0,9 -4,6 -5,8 -4,6 -3,4
Sanayi Uretimi (yillik % degisim) 6,5 4,3 7,1 9,6 7,2 7,7 7,3 6,8
Hurda Celik Fiyati (yillik % degisim) -13,7 -16,6 -15,0 -15,6 -7,0 -15,3 -7,0 2,5
Demir Cevheri Fiyati (yillik % degisim) -18,4 -15,6 -12,6 1,9 1,5 0,2 2,2 2,2
ihracat (milyar USD) 4,9 4,8 5,0 5,1 5,0 1,7 1,6 1,8
ihracat (tutar, yillik % degisim) 3,1 -0,7 6,0 -1,1 3,9 47 3,0 38
ithalat (milyar USD) 7,1 6,1 6,7 6,4 6,5 2,0 2,3 2,2
ithalat (tutar, yillik % degisim) 19,7 -9,4 1,7 -0,5 -9,3 -9,1 -5,7 -12,8
Yurt igi Ciro (reel, yillik % degisim) 1,9 3,0 8,9 11,1 6,4 50 87 55
Yurt Disi Ciro (reel, yillik % degisim) 5,5 11,3 58 1,5 13,1 58 17,2 12,1
Sektorel Kredilerdeki Payi* (%) 5,6 5,7 5,5 5,5 5,3 5,4 5,3 53
Takipteki Krediler Orani* (%) 1,0 1,1 1,4 1,9 2,1 2,0 2,1 2,1

(*) Ana metal sanayii verileridir.
°
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Iktisadi Arastirmalar Bélimd

Alper Girler E. Blsra Take
Boltim Madtird Mddir Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr busra.take@isbank.com.tr

Seda Aydin Giileg Berkay Arik

Birim Mdid(ir(i Uzman Yardimcisi
seda.gulec@isbank.com.tr berkay.arik@isbank.com.tr
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finarsal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S/nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankas A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya
dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagiilamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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