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Ham Celik Uretimi KKO ihracat Hurda Celik Fiyat

(yillik % degisim) (%) (yillik % degisim) (USD, yillik % degisim)

2025 -2,0 2025 %74,7 2025 1,9 2025 -13,7
2026 C1 -2,3 2026 C1  %75,3 2026 C1 54 2026 C1 4,9
2026 C2 0,2 2026 G2 %75,8 2026 C2 53 2026 C2 10,8

. Tirkiye Celik Ureticileri Dernegi (TCUD) verilerine gore, yurt icinde nihai celik tiiketimi 2026’nin ilk yarisinda
yillik bazda %6,6 artarak 19,9 milyon tona yukselmistir. Ayni dénemde ham gelik Gretimi, Haziran ayinda
kaydedilen %14,7’lik glclU artisin da katkisiyla yillik bazda %8,1 genisleyerek 19,8 milyon tona ulasmistir.
TUIK tarafindan yayimlanan takvim etkilerinden arindirilmis verilere gére, ana metal sektdriiniin Giretimi de
yilin ilk yarisinda %4,3 oraninda genisleyerek imalat sanayi Uretimindeki %0,6’lik artistan olumlu ayrismistir.
Ote yandan, sektériin kapasite kullanim oraninin Agustos ayinda %75,8 seviyesinde gercekleserek uzun
doénemli ortalamasinin altinda kalmaya devam ettigi gdzlenmistir.
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. 2026’nin ikinci ceyreginde demir-celik ihracati yillik bazda miktar ve deger olarak sirasiyla %6,5 ve %8,7
artarken, ithalat da ayni dénemde sirasiyla %2,8 ve %5,3 oraninda yiikselmistir. TCUD verilerine gére, yilin ilk
yedi aylik déneminde celik Grlnleri ihracati miktar bazinda %2,4, deger bazinda %1,6 artis kaydetmistir. Ayni
donemde ithalat miktar bazinda %3,0, deger bazinda %4,9 gerilemistir. S6z konusu tablo, yilin Ocak-Temmuz
doéneminde ihracatin ithalata kiyasla daha olumlu bir performans sergiledigine isaret etmektedir.

. Yilin ilk yarisinda 10,3 milyar USD dlzeyinde gerceklesen demir-gelik ihracatinda Romanya %7,9 ile en buyuk
payi alirken, onu sirasiyla italya (%6,6),ingiltere (%6,2) ve Almanya (%6,2) izlemistir. Ulke bazinda ihracat
performansi incelendiginde, ingiltere (%55,7), Bulgaristan (%16,4) ve ABD’ye (%11,4) yonelik ihracatta giicli
artislar kaydedilirken, ispanya, Yunanistan ve Romanya pazarlarinda gerileme gozlenmistir.

) ) . ) Demir-Celik ihracatinda ilk 10 Ulke
Demir-Celik Dis Ticareti

(milyar USD) Ocak-Haziran 2026 milyon USD % pay yillik 9% degigim

mihracat mithalat Romanya 811 79 -8,7

8 7,4 italya 677 6,6 1,1
ingiltere 638 6,2 55,7

7 Almanya 636 6,2 5,7
ABD 373 3,6 11,4
6 5, ispanya 353 3,4 -21,8
Fas 342 3,3 5.9

5 Ukrayna 330 3,2 -5,3
Yunanistan 287 2,8 -9,5

I I I . Bulgaristan 276 2,7 16,4

4 Diger 5.574 54,1 -36,9
G2-24 C4-24 G2-25 G4-25 G2-26 Toplam 10.299 100,0 2,1

Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
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istanbul Sanayi Odasi (iSO) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Sektérel PMI verilerine gére, ana metal sektériinde
PMI Agustos ayinda 45,9 seviyesine gerileyerek faaliyet kosullarindaki zayifhigin sirddglne isaret etmistir.
Boylece, ana metal sanayi PMI esik degerin altindaki seyrini birinci yilina tagimistir. Bu dénemde Uretim ve yeni
siparisler alt endekslerinde aylik bazda sirasiyla 1,9 puan ve 1,5 puan azalis gbzlenirken, yeni ihracat siparisleri
yatay seyretmistir. Diger taraftan, Aralik 2025’ten bu yana esik degerin altinda seyreden istihdam alt endeksi
ilgili donemde 50,1’e yikselmistir.

iSO AnaMetal PMI Alt Endeksleri
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Kaynak: istanbul Sanayi Odasi (iSO)

Dunya Celik Birligi (Worldsteel) verilerine gore, kiresel ham celik Gretimi 2026'nin ilk yarisinda yillik bazda
%0,7 diustsle 931,5 milyon seviyesine inmistir. Bu donemde dinyanin en blylk Greticisi konumundaki Cin’de
Uretim %3,0 gerilerken, Japonya ve Rusya’da sirasiyla %0,4 ve %8,4 oraninda dists kaydedilmistir. Buna
karsilik, Hindistan (%7,1), ABD (%6,3), Glney Kore (%2,1) ve Turkiye’de (%7,9) Uretimin artmasi, kiresel
Olcekteki daralmayi sinirlayan temel unsur olmustur.

2026'nin ikinci ceyreginde metal emtia fiyatlarindaki yukari yonla seyir devam etmistir. Cin’de insaat ve
gayrimenkul sektorlerinden kaynaklanan talebin zayif kalmasina karsilik, glicli cevher ithalati ve stok yenileme
egiliminin destegiyle demir cevheri fiyatlari yilhk bazda %9,1 artarak yUkselisini Ust Uste dordlncl ceyrege
tagimistir. Bir dnceki ceyrekte %4,9 yikselen hurda celik fiyatlarinda da artis ivmelenerek ikinci ¢ceyrekte yillik
bazda %10,8e ulasmistir. Bununla birlikte, Haziran ayindan itibaren nihai Urlin fiyatlarindaki baski ve
Ureticilerin alim istahindaki zayiflama, hurda fiyatlarinda kismi bir dengelenmeye neden olmustur. Agustos
sonu itibariyla demir cevheri fiyatlari yillik bazda %3,6 gerilerken, hurda celik fiyatlarindaki yillik artis %4,3
seviyesinde kaydedilmistir.
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. 1 Temmuz 2026 itibariyla AB’nin yeni celik ithalat rejimi ylrurlige girmis; 30 Grin kategorisinde yillik glimriksiz
ithalat kotasi 18,3 milyon tonla sinirlandirilirken, kota asiminda %50 oraninda glimrik vergisi uygulanmaya
baslanmistir. Ayrica yeni diizenleme kapsaminda, ithal celigin eritildigi ve dokildiga Glkenin belgelenmesini
ongoren “melt and pour” uygulamasinin 1 Ekim 2026’da ydrirlige girmesi beklenmektedir. Yeni rejimin toplam
kota hacmini 6nemli dlclide daraltmasi Tirkiye'nin AB pazarina erisimi agisindan risk olusturmakla birlikte Ulke
ve Urln bazinda belirlenen kotalarin bazi Grin gruplarinda Tirkiye'ye gorece avantaj saglayabilecegi
degerlendirilmektedir. Bunun yani sira, daralan toplam kota hacmi ve artan belgelendirme gerekliliklerinin
ihracatci firmalar acgisindan kota ve sevkiyat planlamasinin dnemini artirmasi degerlendirilmektedir.

. AB’nin celik ithalatina yonelik koruma onlemlerinin etkilerinin Avrupa pazariyla sinirli kalmayarak kiresel ticaret
akimlarina da yansiyabilecegi dngorilmektedir. GUmrlksUz ithalat kotasinin énemli dlclide daraltilmasi ve kota
asiminda vergi uygulanmasi, AB pazarina erisimi sinirlanan Ureticilerin alternatif ihracat pazarlarina yonelme
riskini artirmaktadir. Bu cercevede, 6zellikle Cin, Rusya, Hindistan ve Glney Kore menseili celik Grlnlerinin
Tlrkiye'nin yani sira Orta Dogu, Kuzey Afrika ve Glneydogu Asya pazarlarina yonelmesinin, bu pazarlarda fiyat
ve rekabet baskisini artirabilecegi degerlendirilmektedir.

. Avrupa Komisyonu, Temmuz ayinda AB Emisyon Ticaret Sistemi’'nde (ETS) sanayinin karbon maliyetlerini
hafifletmeye yonelik bir revizyon taslagi aciklamistir. Taslak kapsaminda karbon izinlerinin piyasadan cekilme
hizinin yavaslatilmasi ve 2034’te sona ermesi 6ngorilen Ucretsiz karbon tahsislerinin 2038’e kadar uzatilmasi
Onerilmistir. Taslak heniz yirirlige girmemis olup dizenlemenin kabul edilmesi halinde, ETS fiyatlarindaki
ylkselisin sinirlanmasi yoluyla Sinirda Karbon Dizenleme Mekanizmasi kapsaminda ozellikle demir-celik
sektorinde faaliyet gosteren Tirk ihracatcilarin karbon maliyetlerindeki artisin daha kademeli gerceklesebilecegi
degerlendirilmektedir.

Temel Gostergeler

2025

¢ 3 ca | c1
Ham Gelik Uretimi (yillik % degisim) -3,4 0,9 -4,6 23 0,2 -1,9 -0,3 1,7
Sanayi Uretimi (yillik % degisim) 45 6,8 4,6 1,9 6,5 6,7 6,9 59
Hurda Celik Fiyati (yillik % degisim) -15,0 -15,6 -7,0 49 10,8 3,0 17,1 13,2
Demir Cevheri Fiyati (yillik % degisim) -12,6 19 1,5 0,3 9,1 8,4 11,3 7,9
ihracat (milyar USD) 5,2 5,2 5,1 4,7 5,6 18 1,7 2,1
ihracat (tutar, yillik % degisim) 8,9 0,9 5,7 -4,8 8,7 12,9 -6,6 21,3
ithalat (milyar USD) 7,0 6,6 6,6 6,5 7.4 25 27 22
ithalat (tutar, yillik % degisim) 5,8 2,4 -7,1 5,4 5,3 7,6 -11,0 21,8
Yurt ici Ciro (reel, yillik % degisim) 8,9 111 6,3 4,7 49 54 53 4,0
Yurt Disi Ciro (reel, yillik % degisim) 5,6 1,7 13,4 2,7 9,6 17,1 16,8 2,6
Sektoérel Kredilerdeki Pay1* (%) 5,5 5,5 5,3 5,4 5,4 53 53 54
Takipteki Krediler Orani* (%) 1,4 1,9 2,1 2,1 2,2 2.2 2,2 2,2
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Iktisadi Arastirmalar Bolimu

Alper Gurler Asli Goksun Sat Sezgin
Béltim Midtirti Mlidr Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr busra.take@isbank.com.tr

Seda Aydin Giileg Berkay Arik

Birim Mudirti Uzman Yardimcisi
seda.gulec@isbank.com.tr berkay.arik@isbank.com.tr
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda vyer alan bilgi, goris ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz sakhdir.
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