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Enerji 

2025 yılında ticari belirsizlikler ve jeopolitik gerilimlerin etkisiyle oldukça volatil seyreden enerji fiyatları yılın 
son çeyreğinde düşüş kaydetmiştir. Dünya Bankası’nın petrol, doğal gaz ve kömür fiyatlarından oluşan enerji 
fiyat endeksi dördüncü çeyrekte bir önceki çeyreğe göre %6,1, 2025 yılının tamamında %14,1 oranında 
gerilemiştir. Endeksin Aralık ayında aldığı 82,9 değerinin Mayıs 2021’den bu yana en düşük değer olması 
dikkat çekmiştir. Buna karşın, 2026 yılının Mart ayı başında ABD-İran çatışmasının Orta Doğu kaynaklı enerji 
arzı ve sevkiyat risklerini belirgin biçimde artırmasıyla, petrol ve doğalgaz öncülüğünde küresel enerji 
fiyatlarında yukarı yönlü hareket yaşanmaktadır. 

2025’in üçüncü çeyreğinde jeopolitik risklerin kademeli olarak geri çekilmesiyle fiyatlamanın yeniden arz-
talep dinamiklerine yaklaşmasının ardından, yılın son çeyreğinde petrol fiyatlarındaki aşağı yönlü eğilim 
sürmüştür. Dünya Bankası verilerine göre Brent petrolün ortalama varil fiyatı 2025’in dördüncü çeyreğinde 
bir önceki çeyreğe kıyasla yaklaşık %7,8 gerileyerek 63,7 USD/varil düzeyinde kaydedilmiş ve 2021’den bu 
yana çeyreklik bazda en düşük seviyesine gerilemiştir. 2025 yılının genelinde de Brent petrolün ortalaması 
69,0 USD/varil ile 2024 ortalamasının (80,7 USD/varil) belirgin şekilde altında kalmıştır. Yıl geneline yayılan 
bu görünümde talep artış hızının ılımlı seyretmesi ve arzın görece güçlü görünümüyle stok birikimi 
beklentilerinin öne çıkması etkili olmuştur. Öte yandan, Mart ayında Orta Doğu’da tırmanan çatışmaların 
Hürmüz Boğazı üzerinden arz akışına yönelik kaygıları keskinleştirmesiyle Brent petrol 100 USD/varil eşiğinin 
üzerine yükselmiştir.  

Küresel doğalgaz fiyatları 2025 yılının dördüncü çeyreğinde, üçüncü çeyrekte izlenen zayıflamanın ardından 
sınırlı bir toparlanma göstermiştir. Dünya Bankası’nın ABD, Avrupa ve Japonya doğalgaz fiyatlarından 
oluşturduğu doğalgaz endeksi, yılın son üç ayında bir önceki çeyreğe kıyasla %3,5 artış kaydetmiştir. Bu 
görünümde ABD doğalgaz fiyatlarının kış koşullarıyla birlikte belirgin yükseliş sergilemesi etkili olurken, 
Japonya LNG fiyatlarındaki gerileme endeksteki artışı sınırlamıştır. Mart ayı başında ise Katar LNG arzındaki 
kesinti, Avrupa depolarındaki düşüklük ve bölgedeki sevkiyat risklerinin etkisiyle özellikle Avrupa doğalgaz 
fiyatlarında sert bir yükseliş yaşanmış, yakın vade kontratlarda artış %70’e yaklaşmıştır.  

Küresel kömür fiyatlarındaki zayıf seyir 2025 yılının dördüncü çeyreğinde de büyük ölçüde korunmuştur. 
Elektrik üretiminde talebin ılımlı seyretmesi ve arz koşullarındaki görece rahatlama bu görünümü 
desteklemiştir. Avustralya ve Güney Afrika menşeli ortalama kömür fiyatları 2025 yılının son çeyreğinde bir 
önceki çeyreğe göre %1,4, bir önceki yılın aynı dönemine göre ise %18,4 gerileme kaydetmiştir. Mart ayı 
itibarıyla doğalgaz piyasasında yaşanan sert yükselişin ikame etkisi yaratmasıyla kömür fiyatlarında da yukarı 
yönlü hareketler izlenmiştir. 
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                            *Piyasa Takas Fiyatı 

Elektrik Üretici Fiyatı 
(yıllık % değişim) 

2025 28,7 

2025 Ç3 24,2 

2025 Ç4 25,9 

Elektrik Üretimi 
(yıllık % değişim) 

2025 3,8 

2025 Ç3 5,1 

2025 Ç4 4,9 

Küresel Enerji Fiyatları 
(yıllık % değişim) 

2025 -14,1 

2025 Ç3 -12,1 

2025 Ç4 -13,6 

Elektrik Tüketici Fiyatı 
(yıllık % değişim) 

2025 38,1 

2025 Ç3 37,5 

2025 Ç4 37,6 
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Yurt içinde enerji fiyatları 2026 yılında da yükseliş eğilimine devam etmektedir. Şubat ayı itibarıyla özel 
kapsamlı TÜFE göstergelerindeki enerji fiyatlarında aylık ve yıllık bazda sırasıyla %2,0 ve %28,2 artış 
görülmüştür. Yİ-ÜFE göstergeleri içerisindeki enerji fiyatlarında ise söz konusu dönemde aylık bazda %0,2 
düşüş kaydedilirken, yıllık bazda %21,9 artış yaşanmıştır.  

Elektrik üretimi ise 2025’te bir önceki yıla göre %3,8 oranında artarak 356,7 TWh seviyesinde gerçekleşmiştir. 
2024’de üretimde %21,3 paya sahip olan hidroelektrik santrallerinin payı 2025’te %16,0’ya gerilemiştir. Bu 
düşüşte, güneş ve rüzgar enerjisine yönelimin artması ve mevsim normallerinin altında gerçekleşen yağışlar 
etkili olmuştur. Buna karşılık, doğalgaz santrallerinin üretimdeki payı %19,0’dan %22,2’ye, güneş enerjisinin 
payı da %7,5’den %10,5’e yükselerek kuraklığın getirdiği hidroelektrik santrallerinden sağlanan elektrik 
üretiminin düşüşünü telafi edici bir rol üstlenmiştir. 2025 elektrik üretiminde diğer kaynakların payı 
incelendiğinde 2025’te %33,9’u kömürden, %11,1’inin de rüzgar enerjisinden sağlandığı gözlenmektedir. Söz 
konusu dönemde yenilenebilir enerji kaynaklarının üretimdeki payı 2024 yılına göre 1,9 puan azalarak %43,4 
seviyesine gerilemiştir.  

TEİAŞ verilerine göre, 2025 yılında toplam kurulu güç 2024 yılına göre 6,3 GW artışla 122,4 GW seviyesine 
ulaşmıştır. Söz konusu artışın yaklaşık 4,5 GW’lık kısmı lisanssız güneş enerjisi santrallerinden, 1,9 GW’ı ise 
rüzgar enerjisi santrallerinden kaynaklanmaktadır. Böylece, 2025 yıl sonu itibarıyla yenilenebilir enerji 
santrallerinin toplam kurulu güç içerisindeki payı %62,1 seviyesine ulaşmıştır. Ülkemizdeki kurulu gücün          
%39,6’sını termik (doğal gaz, kömür vb.), %26,4’ünü hidrolik, %20,5’ini güneş ve %12,1’ini rüzgâr santralleri 
oluşturmaktadır.  
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Enerji 2025 - IV 

Temel Göstergeler 

 

Türkiye’nin enerji ithalatı* 2025’te bir önceki yıla göre %4,8 azalarak 62,5 milyar USD seviyesinde 
kaydedilmiştir. İlgili dönemde ham petrol ithalatı ise yıllık bazda %6,4 yükselerek 31,9 milyon tona ulaşmıştır. 
Ham petrol ithalatının ülkesel dağılımında Rusya %47,7 ile ilk sırayı alırken, Irak %15,8 ile ikinci sırada 
Kazakistan %11,8 ile üçüncü sırada yer almıştır.  

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlığı tarafından yapılan açıklamaya göre 2026 yılı için öz tüketim amacıyla 
elektrik üretiminde 3,6 GW’lık yeni kapasite tahsisi yapılmıştır. Söz konusu kapasiteler tahsis edilirken stratejik 
ve ihracat kabiliyeti yüksek sektörlere öncelik verileceği belirtilmiştir. Bakanlık ayrıca Azerbaycan ile Türkiye 
arasında 2029 yılında başlayacak ve 15 yıl sürecek 33 milyar metreküplük yeni bir doğalgaz tedarik anlaşması 
yapıldığını açıklamıştır. Türkiye ile Suudi Arabistan arasında imzalanan anlaşma kapsamında, Sivas ve 
Karaman’da toplam 2 milyar USD tutarında yatırımla 2 GW kurulu güce sahip iki güneş enerjisi santralinin inşa 
edilmesi ve Türkiye genelinde toplam 5 GW kapasiteli büyük ölçekli güneş enerjisi projelerinin hayata 
geçirilmesi kararlaştırılmıştır. 

Aralık ayında tamamlanan YEKA RES yarışmaları sonucunda EPDK tarafından yapılan açıklamaya göre, Balıkesir 
(390 MW), Aydın-Denizli (140 MW), Kütahya (120 MW) ve Sivas’ta (500 MW) yer alan toplam 6 proje için 
1.150 MW bağlantı kapasitesi tahsis edilmiştir. EPDK tarafından yapılan düzenleme ile lisanssız elektrik üretim 
tesisleri bünyesinde elektrik depolama tesisi kurulmasının önü açılmıştır. Düzenlemeye göre, kurulacak 
depolama tesislerinden şebekeye enerji verilmesi halinde mahsuplaşma sonrası oluşan ihtiyaç fazlası enerjinin 
depodan şebekeye aktarılan kısmı için herhangi bir bedel ödenmeyecek ve söz konusu miktar YEKDEM’e 
bedelsiz katkı olarak değerlendirilecektir.  

Serbest tüketici limiti 2026 yılı için 750 kWh’den 500 kWh’ye düşürülmüştür. Bu düzenlemeyle, yıllık elektrik 
tüketimi 500 kWh ve üzeri olan aboneler 2026 yılı itibarıyla tedarikçilerini serbestçe seçebilme hakkı 
kazanacaktır. 

ABD-İran arasında devam eden savaşın önümüzdeki dönemde de enerji fiyatlarını belirleyen ana unsur olması 
beklenmektedir. Hürmüz Boğazı’ndan küresel petrol arzı ile LNG ticaretinin yaklaşık beşte birinin geçmesi, 
bölgedeki sevkiyat akışında sürecek aksaklıkların petrol ve doğal gaz fiyatları üzerindeki yukarı yönlü baskıyı 
canlı tutabileceğine işaret etmektedir. Nitekim IMF Başkanı Kristalina Georgieva’nın 9 Mart tarihli 
değerlendirmesinde, çatışmanın uzaması halinde piyasa güveni, büyüme ve enflasyon üzerinde belirgin baskı 
oluşabileceği, ayrıca petrol fiyatlarında kalıcı %10’luk bir artışın küresel manşet enflasyonu 40 baz puan 
yükseltip küresel hasılada %0,1-%0,2 arası düşüşe yol açabileceği belirtilmiştir  

 

2024

Ç4 Ç1 Ç2 Ç3 Ç4 Ekim Kasım Aralık

Elektrik Üretimi (yıllık % değişim) 9,9 4,6 3,3 4,9 0,7 1,8 -2,1 2,3

   Üretimde Yenilenebilir Kaynakların Payı (%) 37,8 41,1 54,7 42,6 35,9 36,9 37,2 34,0

Elektrik Tüketici Fiyatı (yıllık % değişim) 38,0 47,5 85,6 37,5 37,6 37,5 37,3 38,1

Elektrik Üretici Fiyatı (yıllık % değişim) 11,9 24,1 21,0 24,2 25,9 24,3 24,9 28,7

Ortalama Piyasa Takas Fiyatı (yıllık % değişim) 49,2 17,7 21,4 14,2 17,3 17,3 13,0 21,5

Küresel Enerji Fiyatları (yıllık % değişim) -9,6 -3,2 -16,4 -12,1 -13,6 -13,7 -13,0 -14,1

Ham Petrol Fiyatı (yıllık % değişim) -11,2 -7,9 -21,1 -13,4 -14,8 -14,8 -13,8 -15,8

Doğal Gaz Fiyatı (yıllık % değişim) -3,5 65,8 27,6 10,6 -0,7 1,4 2,7 -6,1

Kömür Fiyatı (yıllık % değişim) -2,6 -9,5 -18,2 -17,5 -18,4 -21,4 -18,0 -15,6

Sektörel Kredilerdeki Payı** (%) 5,9 5,7 5,4 5,3 5,3 5,3 5,3 5,3

Takipteki Krediler Oranı** (%) 2,9 2,7 2,4 2,3 2,4 2,3 2,3 2,4

2025
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece 
bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti 
sağlanması olarak yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını 
yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve 
değerlendirmelerin doğru, değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan 
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya 
dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen 
çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm haklarımız saklıdır. 

Alper Gürler 
Bölüm Müdürü 

alper.gurler@isbank.com.tr 

Seda Aydın Güleç 
Birim Müdürü 

seda.gulec@isbank.com.tr 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

E. Büşra Take 
Müdür Yardımcısı 

busra.take@isbank.com.tr 

Oğulcan Delil 
Uzman Yardımcısı 

ogulcan.delil@isbank.com.tr 
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