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Elektrik Uretimi Elektrik Tlketici Fiyat Elektrik Uretici Fiyat Kiresel Enerji Fiyatlar

(yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim)
2025 3,8 2025 38,1 2025 28,7 2025 -14,1

2026C1 23 2026 C1 34,3 2026C1 5,2 2026 C1 6,1
2026C2 0,5 2026 G2 19,7 2026C2 6,0 2026 C2 47,8

Klresel enerji piyasalari, yilin ikinci ¢ceyreginde Orta Dogu kaynakl jeopolitik gerilimlerin yol agtigi arz kaygilari ile
Cin odakl talep zayifiginin etkisinde dalgali bir seyir izlemistir. Hiirmiiz Bogazi’'ndaki tedarik aksamalari ve iran-
ABD arasinda tirmanan jeopolitik gerilim sonucunda Brent tlrl ham petroltn varil fiyati Mart ayl sonunda 118,35
USD seviyesini gormus (aylik %63,3 artis), fiyatlarin dalgali seyri Mayis ayi ortalamasinin 103,7 USD dizeyinde
gerceklesmesine neden olmustur. Haziran ayinda OPEC+ Ulkelerinin arz kararlari, dolayli mizakere haberleri ve Cin
kaynakli talep endiseleriyle fiyatlar yonini asagi cevirmis ve ilgili donemde 72 USD diizeyine gerilemistir. izleyen
sirecte devam eden jeopolitik gerilimlerle birlikte ylkselise gecen brent tiri ham petrolin varil fiyatt Temmuz
ayinda 94,3 USD seviyesini, Eylil ayinin ikinci haftasinda 100 USD seviyesini asmistir. ABD Enerji Bilgi idaresi (EIA)
de Agustos 2026 tarihli Kisa Vadeli Enerji GorinimU Raporu’nda 2026 yili Brent tlrl ham petrol ortalama fiyat
beklentisi 82 USD’den 87 USD’ye revize edilmistir.
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Kaynak: Diinya Bankas! Kaynak: TUIK, EPIAS

* Piyasa Takas Fiyati

. Birlesik Arap Emirlikleri’nin Mayis 2026’da OPEC+'dan ayrilmasi ve Uye Ulkelerin 188 bin varil dizeyindeki son
gondlla kesintiyi de kaldirmaya yonelik kota artislarina karsin, lojistik kisitlardan dolayr OPEC+ tarafindaki arz
artisi sinirh kalmistir. Ote yandan Avrupa TTF dogal gazi fiyati Nisan ayinda kismen gerilese de son dénemde Orta
Dogu kaynakli LNG arzina yonelik endiselerin tekrar artmasiyla 68 EUR/MWh seviyesine yikselmis, Ocak
2023’ten bu yana en ylksek seviyesini gormustir. Avustralya komdird ise Mart ayinda, Ocak-Subat ortalamasi
olan 114 USD/ton seviyesinden 138,6 USD/ton seviyesine ulasmis, takip eden aylarda 130-140 USD/ton
araliginda seyretmistir.

. Yurt icinde akaryakit fiyatlarina iliskin olarak OTV artisinin %75’ini karsilayan esel mobil sistemi ikinci ceyrekte
fiyatlari sinirlandirirken, Agustos ayinda alinan kararla motorin bu sistemden c¢ikarilarak Eylil-Aralik déneminde
OTV’nin aylik 3 TL olmak Uzere kademeli artirilacagi bir vergi takvimi ilan edilmistir. Uygulama kapsaminda Eyliil

ayinda ilgili zam motorin fiyatlarina yansitiimis, benzinin pompa fiyatina da 2,48 TL zam yapilmistir.

. TEIAS verilerine gore yurt icinde elektrik Gretimi, bayram tatili ve sanayi talebindeki disisle, yilin ikinci

ceyreginde ceyreklik bazda %7,1 daralmistir. Bununla birlikte yogun vyagislar ve kar erimeleriyle Uretim

kompozisyonu yenilenebilir kaynaklar lehine degismistir. ilgili ddnemde yenilenebilir kaynaklarin payr %50'den

%67'ye, HES'lerin payi ise %27'den %46'ya yikselmistir. HES Uretiminin termik santrallerin 6niine gecmesi ve

fosil kaynaklarin paymin %50'den %33’e gerilemesi, ortalama PTF'nin vyillik bazda %61 dismesini saglamistir.

Ortalama spot fiyatlar Mayis ayinda 590,9 TL/MWh ile Eylil 2021’den bu yana en distk seviyelerini gormustar.

Bu donemde PTF disUsine ragmen YEKDEM ile yerli kdmir mekanizmalarindan yararlanan ve yuksek HES

Uretimine sahip Ureticiler sektor genelinden pozitif ayrismistir. Temmuz-Agustos déneminde Uretimin kaynak

dagiliminin termik santraller lehine degismesinin de etkisiyle ortalama PTF yeniden yukselerek 2.800 TL/MWh
dlzeyini gérmustar. .
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Elektrik Uretiminde Kaynaklarin Dagilimi Sanayi Sektérii Oncii Gostergeleri (yillik % degisim)
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Kaynak: TEIAS Kaynak: TEIAS

. EPDK verilerine gore, 2025 yil sonunda devreye alinan ilk depolamali rlizgar ve giines santrallerinin yani sira tahsis
edilen toplam depolamali RES/GES 6nlisans kapasitesi 32.000 MW seviyesine ulasmis, Temmuz 2026 itibariyla
3.538 MW kurulu giicte toplam 82 projenin 6n lisansi Gretim lisansina déntsmusttr. 2026 yili sonuna kadar 1
GWh (zerinde depolama kapasitesinin devreye alinmasi, batarya Uretiminde yerlilesmeyle 2027 yilinda
kapasitenin 2-3 GWh seviyesine ulasmasi 6ngorilmektedir.

. Tarkiye’'nin enerji ithalati (27. Fasil-Mineral yakitlar) 2026 yilinin ikinci ¢eyreginde yillik bazda %40,3 artigla 17,7
milyar USD seviyesinde gerceklesmistir. Petrol piyasasina bakildiginda, Haziran 2026'da i¢ talepte sinirli bir
toparlanma gorulurken toplam ithalat %12,9 gerilemistir. Yilin ikinci ¢eyreginde devam eden ithalat disUsd,
piyasada yeni tedarik yerine mevcut stok kullanimmin éne ¢iktigini géstermektedir. Kurban Bayrami ve turizm
sezonunun etkisiyle benzin (%9,3) ve motorin (%9,7) tiketimi artarken; yerli rafineriler benzin ve motorin
Uretimini artirip ihracati kisarak (benzin ihracati -%52,6) Uretimi tamamen i¢c piyasadaki talebi karsilamaya
yonlendirmistir.

. Ukrayna’nin Rus rafinerilerine yonelik saldirilarinin ardindan Rusya’nin benzin, gemi yakiti ve motorin ihracatina
kisitlamalar uygulamasi kiresel ve bolgesel akaryakit arzini daraltmistir. Yillik yaklasik 5 milyon ton benzin ihrag
eden Rusya’daki bu sikilasma, motorinin yaklasik %85’ini Rusya’dan ithal eden Tirkiye’yi arz giivenligini korumak
amaciyla ABD ve Hindistan petroline ydneltmistir. Haziran ayinda ABD’den 570 bin ton ham petrol ithal
edilmesiyle ABD’nin Turkiye’nin ham petrol ithalatindan aldigi pay Rusya’yl ge¢mistir. Bunun yani sira Agustos
ayindan itibaren Hindistan’dan gtnlik 120 bin varil, ABD’den 90 bin varil diizeyinde motorin ithalati yapiimistir.
Ham petrol ve akaryakittaki tedarikci Glke degisimi Turkiye'nin Rusya’ya olan bagimliligini azaltmakla birlikte,
kiresel rafinaj marjlarindaki artis nedeniyle yurt ici akaryakit maliyetleri ve enflasyon Gzerindeki yukari yonli baski
devam etmektedir.

Temel Gostergeler

2025
¢2 | ¢ | ¢4 | ¢1 | 2 | Nisan | Mays |Haziran

Elektrik Uretimi (yillik % degisim) 3,4 51 0,7 2,3 -0,5 0,7 -5,8 3,8
Uretimde Yenilenebilir Kaynaklarin Payi (%) 54,8 42,7 35,9 53,6 71,1 71,6 73,2 68,8
Elektrik Tiiketici Fiyati (yillik % degisim) 85,6 37,5 37,6 29,3 19,7 19,1 17,9 22,1
Elektrik Uretici Fiyati (yillik % degisim) 21,0 24,2 25,9 21,0 6,0 7,2 6,9 4,1
Ortalama Piyasa Takas Fiyati (yillik % degisim) 21,4 14,2 17,3 -8,1 -61,3 -62,4 -76,0 -43,7
Kiiresel Eneriji Fiyatlari (yillik % degisim) -16,4  -12,1  -13,6 6,1 47,8 66,9 59,1 19,2
Ham Petrol Fiyati (yillik % degisim) -21,1  -134  -14,8 2,0 44,6 57,7 60,0 18,2
Dogal Gaz Fiyati (yillik % degisim) 27,6 10,6 -0,9 2,1 15,0 11,8 19,3 14,0
Komiir Fiyati (yillik % degisim) -18,2 -175 -184 0,8 10,7 16,2 17,0 -0,9
Sektorel Kredilerdeki Payi* (%) 54 53 53 5,2 5,2 5,2 52 51
Takipteki Krediler Orani* (%) 2,4 2,3 2,4 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1

°
*Elektrik, Gaz ve Su Kaynaklari
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Iktisadi Arastirmalar Bolimu

Alper Glrler E. Blgra Take
Béltim Midtirti Mlidr Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr busra.take@isbank.com.tr

Seda Aydin Glileg
Birim Mudirti
seda.gulec@isbank.com.tr

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda vyer alan bilgi, goris ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz sakhdir.
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