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Küresel enerji piyasaları, yılın ikinci çeyreğinde Orta Doğu kaynaklı jeopolitik gerilimlerin yol açtığı arz kaygıları ile
Çin odaklı talep zayıflığının etkisinde dalgalı bir seyir izlemiştir. Hürmüz Boğazı’ndaki tedarik aksamaları ve İran-
ABD arasında tırmanan jeopolitik gerilim sonucunda Brent türü ham petrolün varil fiyatı Mart ayı sonunda 118,35
USD seviyesini görmüş (aylık %63,3 artış), fiyatların dalgalı seyri Mayıs ayı ortalamasının 103,7 USD düzeyinde
gerçekleşmesine neden olmuştur. Haziran ayında OPEC+ ülkelerinin arz kararları, dolaylı müzakere haberleri ve Çin
kaynaklı talep endişeleriyle fiyatlar yönünü aşağı çevirmiş ve ilgili dönemde 72 USD düzeyine gerilemiştir. İzleyen
süreçte devam eden jeopolitik gerilimlerle birlikte yükselişe geçen brent türü ham petrolün varil fiyatı Temmuz
ayında 94,3 USD seviyesini, Eylül ayının ikinci haftasında 100 USD seviyesini aşmıştır. ABD Enerji Bilgi İdaresi (EIA)
de Ağustos 2026 tarihli Kısa Vadeli Enerji Görünümü Raporu’nda 2026 yılı Brent türü ham petrol ortalama fiyat
beklentisi 82 USD’den 87 USD’ye revize edilmiştir.
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Yurt içinde akaryakıt fiyatlarına ilişkin olarak ÖTV artışının %75’ini karşılayan eşel mobil sistemi ikinci çeyrekte
fiyatları sınırlandırırken, Ağustos ayında alınan kararla motorin bu sistemden çıkarılarak Eylül-Aralık döneminde
ÖTV’nin aylık 3 TL olmak üzere kademeli artırılacağı bir vergi takvimi ilan edilmiştir. Uygulama kapsamında Eylül
ayında ilgili zam motorin fiyatlarına yansıtılmış, benzinin pompa fiyatına da 2,48 TL zam yapılmıştır.

TEİAŞ verilerine göre yurt içinde elektrik üretimi, bayram tatili ve sanayi talebindeki düşüşle, yılın ikinci
çeyreğinde çeyreklik bazda %7,1 daralmıştır. Bununla birlikte yoğun yağışlar ve kar erimeleriyle üretim
kompozisyonu yenilenebilir kaynaklar lehine değişmiştir. İlgili dönemde yenilenebilir kaynakların payı %50'den
%67'ye, HES’lerin payı ise %27'den %46’ya yükselmiştir. HES üretiminin termik santrallerin önüne geçmesi ve
fosil kaynakların payının %50'den %33’e gerilemesi, ortalama PTF’nin yıllık bazda %61 düşmesini sağlamıştır.
Ortalama spot fiyatlar Mayıs ayında 590,9 TL/MWh ile Eylül 2021’den bu yana en düşük seviyelerini görmüştür.
Bu dönemde PTF düşüşüne rağmen YEKDEM ile yerli kömür mekanizmalarından yararlanan ve yüksek HES
üretimine sahip üreticiler sektör genelinden pozitif ayrışmıştır. Temmuz-Ağustos döneminde üretimin kaynak
dağılımının termik santraller lehine değişmesinin de etkisiyle ortalama PTF yeniden yükselerek 2.800 TL/MWh
düzeyini görmüştür.

Elektrik Üretimi
(yıllık % değişim)

2025 3,8

2026 Ç1 2,3

2026 Ç2 -0,5

Elektrik Tüketici Fiyatı
(yıllık % değişim)

2025 38,1

2026 Ç1 34,3

2026 Ç2 19,7

Elektrik Üretici Fiyatı
(yıllık % değişim)

2025 28,7

2026 Ç1 5,2

2026 Ç2 6,0

Küresel Enerji Fiyatları
(yıllık % değişim)

2025 -14,1

2026 Ç1 6,1

2026 Ç2 47,8

Birleşik Arap Emirlikleri’nin Mayıs 2026’da OPEC+’dan ayrılması ve üye ülkelerin 188 bin varil düzeyindeki son
gönüllü kesintiyi de kaldırmaya yönelik kota artışlarına karşın, lojistik kısıtlardan dolayı OPEC+ tarafındaki arz
artışı sınırlı kalmıştır. Öte yandan Avrupa TTF doğal gazı fiyatı Nisan ayında kısmen gerilese de son dönemde Orta
Doğu kaynaklı LNG arzına yönelik endişelerin tekrar artmasıyla 68 EUR/MWh seviyesine yükselmiş, Ocak
2023’ten bu yana en yüksek seviyesini görmüştür. Avustralya kömürü ise Mart ayında, Ocak-Şubat ortalaması
olan 114 USD/ton seviyesinden 138,6 USD/ton seviyesine ulaşmış, takip eden aylarda 130–140 USD/ton
aralığında seyretmiştir.

Kaynak: Dünya Bankası Kaynak: TÜİK, EPİAŞ
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Temel Göstergeler

EPDK verilerine göre, 2025 yıl sonunda devreye alınan ilk depolamalı rüzgar ve güneş santrallerinin yanı sıra tahsis
edilen toplam depolamalı RES/GES önlisans kapasitesi 32.000 MW seviyesine ulaşmış, Temmuz 2026 itibarıyla
3.538 MW kurulu güçte toplam 82 projenin ön lisansı üretim lisansına dönüşmüştür. 2026 yılı sonuna kadar 1
GWh üzerinde depolama kapasitesinin devreye alınması, batarya üretiminde yerlileşmeyle 2027 yılında
kapasitenin 2-3 GWh seviyesine ulaşması öngörülmektedir.

Türkiye’nin enerji ithalatı (27. Fasıl-Mineral yakıtlar) 2026 yılının ikinci çeyreğinde yıllık bazda %40,3 artışla 17,7
milyar USD seviyesinde gerçekleşmiştir. Petrol piyasasına bakıldığında, Haziran 2026'da iç talepte sınırlı bir
toparlanma görülürken toplam ithalat %12,9 gerilemiştir. Yılın ikinci çeyreğinde devam eden ithalat düşüşü,
piyasada yeni tedarik yerine mevcut stok kullanımının öne çıktığını göstermektedir. Kurban Bayramı ve turizm
sezonunun etkisiyle benzin (%9,3) ve motorin (%9,7) tüketimi artarken; yerli rafineriler benzin ve motorin
üretimini artırıp ihracatı kısarak (benzin ihracatı -%52,6) üretimi tamamen iç piyasadaki talebi karşılamaya
yönlendirmiştir.

Ukrayna’nın Rus rafinerilerine yönelik saldırılarının ardından Rusya’nın benzin, gemi yakıtı ve motorin ihracatına
kısıtlamalar uygulaması küresel ve bölgesel akaryakıt arzını daraltmıştır. Yıllık yaklaşık 5 milyon ton benzin ihraç
eden Rusya’daki bu sıkılaşma, motorinin yaklaşık %85’ini Rusya’dan ithal eden Türkiye’yi arz güvenliğini korumak
amacıyla ABD ve Hindistan petrolüne yöneltmiştir. Haziran ayında ABD’den 570 bin ton ham petrol ithal
edilmesiyle ABD’nin Türkiye’nin ham petrol ithalatından aldığı pay Rusya’yı geçmiştir. Bunun yanı sıra Ağustos
ayından itibaren Hindistan’dan günlük 120 bin varil, ABD’den 90 bin varil düzeyinde motorin ithalatı yapılmıştır.
Ham petrol ve akaryakıttaki tedarikçi ülke değişimi Türkiye’nin Rusya’ya olan bağımlılığını azaltmakla birlikte,
küresel rafinaj marjlarındaki artış nedeniyle yurt içi akaryakıt maliyetleri ve enflasyon üzerindeki yukarı yönlü baskı
devam etmektedir.

Enerji

*Elektrik, Gaz ve Su Kaynakları

Ç2 Ç3 Ç4 Ç1 Ç2 Nisan Mayıs Haziran

Elektrik Üretimi (yıllık % değişim) 3,4 5,1 0,7 2,3 -0,5 0,7 -5,8 3,8

   Üretimde Yenilenebilir Kaynakların Payı (%) 54,8 42,7 35,9 53,6 71,1 71,6 73,2 68,8

Elektrik Tüketici Fiyatı (yıllık % değişim) 85,6 37,5 37,6 29,3 19,7 19,1 17,9 22,1

Elektrik Üretici Fiyatı (yıllık % değişim) 21,0 24,2 25,9 21,0 6,0 7,2 6,9 4,1

Ortalama Piyasa Takas Fiyatı (yıllık % değişim) 21,4 14,2 17,3 -8,1 -61,3 -62,4 -76,0 -43,7

Küresel Enerji Fiyatları (yıllık % değişim) -16,4 -12,1 -13,6 6,1 47,8 66,9 59,1 19,2

Ham Petrol Fiyatı (yıllık % değişim) -21,1 -13,4 -14,8 2,0 44,6 57,7 60,0 18,2

Doğal Gaz Fiyatı (yıllık % değişim) 27,6 10,6 -0,9 2,1 15,0 11,8 19,3 14,0

Kömür Fiyatı (yıllık % değişim) -18,2 -17,5 -18,4 0,8 10,7 16,2 17,0 -0,9

Sektörel Kredilerdeki Payı* (%) 5,4 5,3 5,3 5,2 5,2 5,2 5,2 5,1

Takipteki Krediler Oranı* (%) 2,4 2,3 2,4 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece
bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti
sağlanması olarak yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını
yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve
değerlendirmelerin doğru, değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya
dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen
çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm haklarımız saklıdır.

Alper Gürler
BölümMüdürü

alper.gurler@isbank.com.tr

Seda Aydın Güleç
BirimMüdürü

seda.gulec@isbank.com.tr

İktisadi Araştırmalar Bölümü

E. Büşra Take
Müdür Yardımcısı

busra.take@isbank.com.tr

Oğulcan Delil
Uzman Yardımcısı

ogulcan.delil@isbank.com.tr
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