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Elektrik Uretimi Elektrik Tiketici Fiyat Elektrik Uretici Fiyat Kiresel Enerji Fiyatlari
(yilhk % degisim) (yilhk % degisim) (yilhk % degisim) (yilhk % degisim)
2025 3,8 2025 38,1 2025 28,7 2025 -14,1
2025¢3 51 2025 ¢3 37,5 2025¢3 24,2 2025¢3 -12,1
2025¢4 4,9 2025 G4 37,6 2025 G4 25,9 2025 G4 -13,6

. 2025 yilinda ticari belirsizlikler ve jeopolitik gerilimlerin etkisiyle oldukg¢a volatil seyreden enerji fiyatlari yilin
son ceyreginde disUs kaydetmistir. Dinya Bankasi’nin petrol, dogal gaz ve komur fiyatlarindan olusan enerji
fiyat endeksi dordlincli ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %6,1, 2025 yilinin tamaminda %14,1 oraninda
gerilemistir. Endeksin Aralik ayinda aldigi 82,9 degerinin Mayis 2021’den bu yana en dusik deger olmasi
dikkat cekmistir. Buna karsin, 2026 yilinin Mart ayi basinda ABD-iran catismasinin Orta Dogu kaynakli enerji
arzi ve sevkiyat risklerini belirgin bicimde artirmasiyla, petrol ve dogalgaz 6nculiginde kiresel enerji
fiyatlarinda yukari yonlu hareket yasanmaktadir.

. 2025’in Gglncl ceyreginde jeopolitik risklerin kademeli olarak geri cekilmesiyle fiyatlamanin yeniden arz-
talep dinamiklerine yaklasmasinin ardindan, yilin son ceyreginde petrol fiyatlarindaki asagl yonliu egilim
sirmistlr. Dlnya Bankasi verilerine gore Brent petrolin ortalama varil fiyati 2025’in dérdiinci ceyreginde
bir dnceki ceyrege kiyasla yaklasik %7,8 gerileyerek 63,7 USD/varil dizeyinde kaydedilmis ve 2021’den bu
yana ceyreklik bazda en dustk seviyesine gerilemistir. 2025 yilinin genelinde de Brent petrolln ortalamasi
69,0 USD/varil ile 2024 ortalamasinin (80,7 USD/varil) belirgin sekilde altinda kalmistir. Yil geneline yayilan
bu gorinimde talep artis hizinin ihml seyretmesi ve arzin gorece glcli gorinimuyle stok birikimi
beklentilerinin éne ¢ikmasi etkili olmustur. Ote yandan, Mart ayinda Orta Dogu’da tirmanan ¢atismalarin
HurmUz Bogazi Uzerinden arz akisina yonelik kaygilari keskinlestirmesiyle Brent petrol 100 USD/varil esiginin
Uzerine yUkselmistir.

. Kiresel dogalgaz fiyatlari 2025 yilinin dérdincl ¢eyreginde, tglncl ceyrekte izlenen zayiflamanin ardindan
sinirli bir toparlanma gostermistir. Dinya Bankasi’'nin ABD, Avrupa ve Japonya dogalgaz fiyatlarindan
olusturdugu dogalgaz endeksi, yilin son ¢ ayinda bir dnceki ceyrege kiyasla %3,5 artis kaydetmistir. Bu
gorinimde ABD dogalgaz fiyatlarinin kis kosullariyla birlikte belirgin ylkselis sergilemesi etkili olurken,
Japonya LNG fiyatlarindaki gerileme endeksteki artisi sinirlamistir. Mart ayi basinda ise Katar LNG arzindaki
kesinti, Avrupa depolarindaki dustklik ve bolgedeki sevkiyat risklerinin etkisiyle ¢zellikle Avrupa dogalgaz
fiyatlarinda sert bir yikselis yasanmis, yakin vade kontratlarda artis %70’e yaklasmistir.

. Kiresel komur fiyatlarindaki zayif seyir 2025 yilinin dérdinci ceyreginde de blytk 6lciide korunmustur.
Elektrik Uretiminde talebin ilimli seyretmesi ve arz kosullarindaki goérece rahatlama bu gorinimu
desteklemistir. Avustralya ve Glney Afrika menseli ortalama komur fiyatlari 2025 yilinin son ceyreginde bir
onceki geyrege gore %1,4, bir dnceki yilin ayni dénemine gore ise %18,4 gerileme kaydetmistir. Mart ayi
itibariyla dogalgaz piyasasinda yasanan sert yikselisin ikame etkisi yaratmasiyla komdr fiyatlarinda da yukari
yonlU hareketler izlenmistir.

Kiresel Enerji Fiyatlari PTF* ve Enerji Enflasyonu
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Yurt icinde enerji fiyatlari 2026 yilinda da yikselis egilimine devam etmektedir. Subat ayi itibariyla 6zel
kapsaml TUFE gostergelerindeki enerji fiyatlarinda aylik ve yillik bazda sirasiyla %2,0 ve %28,2 artis
gorilmustir. YI-UFE gdstergeleri icerisindeki enerji fiyatlarinda ise s6z konusu dénemde aylik bazda %0,2
disUs kaydedilirken, yillik bazda %21,9 artis yasanmistir.

. Elektrik Gretimi ise 2025’te bir dnceki yila gore %3,8 oraninda artarak 356,7 TWh seviyesinde gerceklesmistir.

2024’de Uretimde %21,3 paya sahip olan hidroelektrik santrallerinin payl 2025’te %16,0'ya gerilemistir. Bu

duslste, glines ve rizgar enerjisine yonelimin artmasi ve mevsim normallerinin altinda gerceklesen yagislar

etkili olmustur. Buna karsilik, dogalgaz santrallerinin Uretimdeki payl %19,0’dan %22,2’ye, glines enerjisinin

payl da %7,5den %10,5e yikselerek kurakhigin getirdigi hidroelektrik santrallerinden saglanan elektrik

Uretiminin dUsUstnU telafi edici bir rol Ustlenmistir. 2025 elektrik Uretiminde diger kaynaklarin payi

incelendiginde 2025’te %33,9’u kodmurden, %11,1’inin de rizgar enerjisinden saglandigi gézlenmektedir. S6z

konusu doénemde yenilenebilir enerji kaynaklarinin Gretimdeki payr 2024 yilina gére 1,9 puan azalarak %43,4
seviyesine gerilemistir.

Elektrik Uretiminde Kaynaklarin Dagilimi

Elektrik Uretimi (2025)
(12 aylik ort., yillik % degisim) Diger Akarsu
15 son veri: Aralik 2025 %7,9 -
10
0
P N
Ruzgar
-10 %111 / Barajh
2021 2022 2023 2024 2025 %117
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. TEIAS verilerine gore, 2025 yilinda toplam kurulu giic 2024 yilina gére 6,3 GW artisla 122,4 GW seviyesine
ulasmistir. S6z konusu artisin yaklasik 4,5 GW’hk kismi lisanssiz gines enerjisi santrallerinden, 1,9 GW’ ise
rizgar enerjisi santrallerinden kaynaklanmaktadir. Bdylece, 2025 vyil sonu itibariyla yenilenebilir ener;ji
santrallerinin toplam kurulu gilic icerisindeki payr %62,1 seviyesine ulasmistir. Ulkemizdeki kurulu giiciin
%39,6'sinI termik (dogal gaz, komdir vb.), %26,4’Unu hidrolik, %20,5ini glines ve %12,1’ini rlzgar santralleri
olusturmaktadir.

Kurulu Giiciin Kaynaklara Gore Dagilimi

(2025)
% Q_)‘-’c
ithal Kémiir
%85 Akarsu
L %6,9
N £
- ,. % AV
el II S::?
Gines DobiGa G v [
%20,5 g %19,5 %12,1 %8,4

Kaynak: TEIAS, EPIAS °
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Turkiye'nin enerji ithalati* 2025’te bir Onceki yila gore %4,8 azalarak 62,5 milyar USD seviyesinde
kaydedilmistir. ilgili ddnemde ham petrol ithalati ise yillik bazda %6,4 yiikselerek 31,9 milyon tona ulasmistir.
Ham petrol ithalatinin Ulkesel dagiliminda Rusya %47,7 ile ilk sirayi alirken, Irak %15,8 ile ikinci sirada
Kazakistan %11,8 ile Gglncl sirada yer almistir.

. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgl tarafindan yapilan agiklamaya gére 2026 yili icin 6z tiketim amaciyla
elektrik tGretiminde 3,6 GW’lik yeni kapasite tahsisi yapiimistir. S6z konusu kapasiteler tahsis edilirken stratejik
ve ihracat kabiliyeti yliksek sektorlere 6ncelik verilecegi belirtilmistir. Bakanlik ayrica Azerbaycan ile Tirkiye
arasinda 2029 yilinda baslayacak ve 15 yil stirecek 33 milyar metrekUplik yeni bir dogalgaz tedarik anlagmasi
yapildigint aciklamistir. Tlrkiye ile Suudi Arabistan arasinda imzalanan anlasma kapsaminda, Sivas ve
Karaman’da toplam 2 milyar USD tutarinda yatirimla 2 GW kurulu glice sahip iki glines enerjisi santralinin insa
edilmesi ve Turkiye genelinde toplam 5 GW kapasiteli biyuk olcekli giines enerjisi projelerinin hayata
gecirilmesi kararlastiriimistir.

. Aralik ayinda tamamlanan YEKA RES yarismalari sonucunda EPDK tarafindan yapilan agiklamaya gore, Balikesir
(390 MW), Aydin-Denizli (140 MW), Kitahya (120 MW) ve Sivas’'ta (500 MW) yer alan toplam 6 proje igin
1.150 MW baglanti kapasitesi tahsis edilmistir. EPDK tarafindan yapilan dizenleme ile lisanssiz elektrik Gretim
tesisleri blnyesinde elektrik depolama tesisi kurulmasinin 6nl acilmistir. Dizenlemeye gore, kurulacak
depolama tesislerinden sebekeye enerji verilmesi halinde mahsuplasma sonrasi olusan ihtiyacg fazlasi enerjinin
depodan sebekeye aktarilan kismi icin herhangi bir bedel 6denmeyecek ve sdz konusu miktar YEKDEM'e
bedelsiz katki olarak degerlendirilecektir.

Serbest tlketici limiti 2026 yili icin 750 kWh’den 500 kWh’ye disUrtlmistir. Bu dizenlemeyle, yillik elektrik
tiketimi 500 kWh ve Uzeri olan aboneler 2026 vyili itibariyla tedarikcilerini serbestce secebilme hakki

kazanacaktir.

ABD-iran arasinda devam eden savasin éniimizdeki dénemde de enerji fiyatlarini belirleyen ana unsur olmasi
beklenmektedir. Hirmiz Bogazi'ndan kiresel petrol arzi ile LNG ticaretinin yaklasik beste birinin gecmesi,
bolgedeki sevkiyat akisinda strecek aksakliklarin petrol ve dogal gaz fiyatlari zerindeki yukari yonli baskiyi
canli tutabilecegine isaret etmektedir. Nitekim IMF Bagkani Kristalina Georgieva’nin 9 Mart tarihli
degerlendirmesinde, catismanin uzamasi halinde piyasa glveni, biyime ve enflasyon Uzerinde belirgin baski
olusabilecegi, ayrica petrol fiyatlarinda kalici %10’luk bir artisin kiresel manset enflasyonu 40 baz puan
ylkseltip kiresel hasilada %0,1-%0,2 arasi duslse yol acabilecegi belirtilmistir

Temel Gostergeler

2024

Elektrik Uretimi (yillik % degisim) 9,9 4,6 3,3 49 0,7 1,8 =21 2,3
Uretimde Yenilenebilir Kaynaklarin Payi (%) 37,8 41,1 54,7 42,6 35,9 36,9 37,2 34,0
Elektrik Tuketici Fiyati (yillik % degisim) 38,0 47,5 85,6 37,5 37,6 37,5 37,3 381
Elektrik Uretici Fiyati (yillik % degisim) 11,9 24,1 21,0 24,2 25,9 24,3 24,9 28,7
Ortalama Piyasa Takas Fiyati (yillik % degisim) 49,2 17,7 21,4 14,2 17,3 17,3 13,0 21,5
Kiiresel Enerji Fiyatlari (yillik % degisim) -9,6 -3,2 -16,4  -12,1  -13,6 -13,7 -13,0 -14,1
Ham Petrol Fiyati (yillik % degisim) -11,2 -7,9 -21,1 -13,4  -14,8 -14,8 -13,8 -15,8
Dogal Gaz Fiyati (yillik % degisim) -3,5 65,8 27,6 10,6 -0,7 1,4 2,7 -6,1
Kémur Fiyati (yillik % degisim) -2,6 -9)5 -18,2  -175 -184 -21,4 -18,0 -15,6
Sektorel Kredilerdeki Payi** (%) 5,9 5,7 5,4 5,3 5,3 53 53 53
Takipteki Krediler Orani** (%) 2,9 2,7 2,4 2,3 2,4 2,3 2,3 2,4
°
ekonomi.isbank TURKiYE$BANKAS|
*27. Fasil-Mineral yakitlar 4

**Elektrik, Gaz ve Su Kaynaklari
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Iktisadi Arastirmalar Bélimd

Alper Girler E. Blsra Take
Boltim Madtird Mddir Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr busra.take@isbank.com.tr

Seda Aydin Giileg Ogulcan Delil

Birim Mdid(ir(i Uzman Yardimcisi
seda.gulec@isbank.com.tr ogulcan.delil@isbank.com.tr
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acgik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S./nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gériis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya
dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hichir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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