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Elektrik Uretimi Elektrik Tiiketici Fiyati Elektrik Uretici Fiyati Klresel Enerji Fiyatlari
(yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim)
2025 3,8 2025 38,1 2025 28,7 2025 -14,1
2025C4 4,9 2025C4 37,6 2025C¢4 25,9 2025C4 -13,6
2026 C1 -1,0 2026 C1 34,3 2026 C1 5,2 2026 C1 6,1

2026’ya gorece sakin baslayan kiresel enerji fiyatlari, Subat sonunda Orta Dogu’da artan jeopolitik gerilimin
yarattigl arz sokuyla hizli sekilde yUkselmistir. Brent petrolin varil fiyati Subat ayinda ortalama 69,3 USD
seviyesindeyken, Hirmiz Bogazi'nda gecislerin blylk oOlclide aksamasi ve bolgedeki enerji altyapisina yonelik
risklerin artmasiyla Mart’'ta 99,6 USD’ye, Nisan’da 102,8 USD’ye yikselmistir. Ateskes ihtimalinin gliclenmesiyle
Brent petrol fiyatlarinda artis ivmesi yavaslamis, Brent petrolin varil fiyati Mayis ayinda ortalama 103,7 USD
seviyesinde kaydedilmistir.

ABD Enerji Enformasyon Idaresi (EIA) verilerine gore

Klresel Enerji Fiyatlari HirmUz Bogazi’'ndan normal dénemde glinde yaklasik

100 (yillik % degisim) 20 milyon varil petrol ve petrol Urinli gecmekte, bu
miktar kiresel petrol tiketiminin yaklasik beste birine

50 karsilik gelmektedir. Ayrica kiresel LNG ticaretinin de

yaklasik beste biri, agirlikh olarak Katar ¢ikisli sevkiyatlar
‘/V‘:I Gzerinden bu rotayi kullanmaktadir. Alternatif boru hatti
kapasitesinin sinirli olmasi nedeniyle bu hacmin kisa
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50 —— Brent Petrol sirede baska rotalara kayd|r||m§5| mUmkin olmam|§"t|r.

[EA'nin Mayis 2026 Petrol Piyasasi Raporu’na gore

100 Dogal Gaz Kémar kiresel petrol arzindaki kayip Subat ayindan bu yana
Nis.24 Eki4 Nis.25 EKi25 Nis26 toplam 12,8 milyon varil/gline ulagmistir.

HirmUz Bogazi'nin kapanmasindan etkilenen Korfez dlkelerinin Gretimi ise savas oncesi seviyenin 14,4 milyon
varil/gtin altinda kalmistir. Bu sirecte arz kaybi kismen Atlantik havzasinda (ABD, Avrupa, Bati Afrika ve Atlantik’e
acilan LNG ticaret rotalari) artan ihracat ve stok kullanimiyla dengelenmeye calisiimistir. Diinya Bankasi 28 Nisan
tarihli Emtia Piyasalari GorinimU Raporu’ndaki baz senaryosunda Brent petroliin 2026 yilinda ortalama 86
USD/varil olmasini beklemektedir. Ote yandan, Orta Dogu’daki sevkiyat aksakliklarinin daha uzun siirmesi veya
enerji altyapisinda daha kalici hasar olusmasi halinde 2026 ortalamasinin 95—115 USD/varil araligina cikabilecegi
belirtilmistir. Dogal gazda savas etkisi 6zellikle Avrupa fiyatlarinda hissedilmistir. Diinya Bankasi verilerine gore,
Avrupa TTF (Avrupa dogal gaz fiyatlari icin temel referans gosterge) fiyati Subat’'ta 11,24 USD/mmbtu iken
Mart'ta 17,91 USD/mmbtu’ya yikselmis, Nisan’da 15,41 USD/mmbtu’ya gerilese de savas Oncesi seviyelerin
Uzerinde gerceklesmistir. ABD Henry Hub (ABD dogal gaz fiyatlari icin temel referans gosterge) fiyati ayni
dénemde 3,61 USD/mmbtu’dan 2,77 USD/mmbtu’ya gerileyerek Avrupa’dan ayrismistir. Komdir tarafinda da
dogal gaz arzindaki belirsizlik ve elektrik Gretiminde alternatif yakit arayisi fiyatlari desteklemistir. Subat'ta 118,4
USD/ton seviyesinde bulunan Avustralya komuri Mart’'ta 138,6 USD/tona yikselmis, Nisan’da 130,9 USD/ton
dizeyinde dengelenmistir.

Yurt icinde enerji fiyatlari, kiiresel piyasalara paralel olarak 2026'nin ilk aylarinda belirgin sekilde artmistir. Nisan
itibaryla ¢zel kapsamli TUFE goéstergelerindeki enerji fiyatlarinda yillik artis %47,2’ye, Yi-UFE icindeki eneriji
fiyatlarinda ise %33,2’ye ulasmistir. Savas sonrasi petrol fiyatlarindaki yikselisin akaryakit fiyatlarina yansimasini
sinirlandirmak amaciyla 5 Mart 2026’da esel mobil sistemi devreye alinmistir. Bu mekanizma ile rafineri ¢ikis
fiyatlarinda artis oldugunda, maktu OTV tutar bu artisin %75’i kadar disirilmekte ve bdylece nihai akaryakit
fiyatindaki yukselis sinirlandiriimaktadir. Diger taraftan 4 Nisan 2026’dan itibaren elektrikte nihai perakende satis
fiyatlari mesken aboneleri igcin %25, kamu ve 6zel hizmetler sektord icin %17,5, sanayi aboneleri i¢in %5,8 ve
tarimsal faaliyetlericin %24,8 artirilmistir. Dogal gazda ise konut tiketicileri icin ortalama %25, sanayi tlketicileri
icin %18,61 ve elektrik Uretim santralleri icin %19,42 artis yapilmistir. Ayrica konut tuketicileri icin dogal gazda
kademeli fiyat uygulamasina gecilmistir.
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Yurt icinde elektrik Gretimi 2026 yilinin ilk ceyreginde yillik bazda %1,0 azalarak 86,1 TWh seviyesine gerilemistir.
Bu donemde termik santrallerden saglanan elektrik Uretimi %19,6 azalirken, dustste o6zellikle dogal gaz
santrallerindeki %39,6’lik sert gerileme belirleyici olmustur. ithal kémiirden elektrik tiretiminin de %13,2 azalmasi,
disa bagiml yakitlara dayali Gretimi azaltmistir. Buna karsilik Gretim kaybi blytk 6l¢lde yenilenebilir kaynaklar ve
yerli kaynaklarla telafi edilmistir. ilk ceyrekte hidrolik santrallerden tretim %58,2, riizgdr santrallerinden Uretim

%38,5 artarken, linyit kaynakli Gretim de toplam arzi desteklemistir. Bu gelismeler sonucunda yenilenebilir enerji
kaynaklarinin toplam elektrik Gretimindeki pay yillik bazda 11,4 puan artarak %52,1’e yikselmistir.

Turkiye'nin enerji ithalati (27. Fasil-Mineral yakitlar) 2026'nin ilk ceyreginde bir onceki yila gore %14,2 azalarak
15,7 milyar USD seviyesinde kaydedilmistir. Nisan ayinda ise enerji fiyatlarindaki yikselisin etkisiyle yillk bazda
%28,4 artis kaydedilmis ve enerji ithalati 6,5 milyar USD seviyesine ¢ikmistir. ilk ceyrek itibariyla ham petrol ithalati
ise yillik bazda %1,4 yikselerek 11,3 milyon tona ulasmistir. Ham petrol ithalatinin Glkelere gore dagiliminda Rusya
%47,6 ile ilk sirayi alirken, Irak %16,5 ile ikinci sirada, Kazakistan %10,5 ile GglncU sirada yer almistir. S6z konusu
dénemde dogal gaz ithalati da %2,2 artis ile 19,3 milyar Sm? kaydedilmistir. ilgili dénemde iran’dan tilkemize gelen
dogal gaz miktarinin yillik bazda %144 artmasi dikkat cekmistir.

HirmUz Bogazi kaynakh arz sokunun derinlesmesiyle Mart ayindan itibaren enerji piyasalarinda dengeleyici
adimlar atilmaya baslanmistir. [EA, 32 Gye Ulkenin 400 milyon varillik acil durum rezervin piyasaya sunulmasi
Uzerinde anlastigini, 8 Mayis itibariyla bunun yaklasik 164 milyon varillik kisminin kullanildigr belirtilmistir. Ancak
piyasaya rezerv sunulmasina ragmen petrol stoklarindaki dtsis devam etmis, Mart-Nisan doneminde kiresel ham
petrol ve petrol Urlnleri stoklari toplam 246 milyon varil azalmistir. IEA Baskani yaptigl aciklamada, Mayis ortasi
itibariyla ticari stoklarin hizla eridigini ve mevcut tamponun yalnizca birkag haftalik alan sagladigini belirtmistir.

BAE’nin 1 Mayis 2026 itibariyla OPEC’ten ayrilmasi da arz dengesi acisindan dikkat gekici bir gelisme olmustur.
Kararin kisa vadeli etkisi Hirmz'deki sevkiyat kisitlari nedeniyle sinirli kalsa da normallesme sonrasinda OPEC’in
piyasa Uzerindeki kontrolini zayiflatabilecek bir unsur olabilecegi distinilmektedir.

Temel Gostergeler

Elektrik Uretimi (yilik % degisim) 46 33 49 0,7 -1,0 6,4 -3,2 6,8
Uretimde Yenilenebilir Kaynaklarin Pay: (%) 41,1 54,7 42,6 35,9 51,9 296 56,8 61,9
Elektrik Tiketici Fiyati (yillik % degisim) 47,5 85,6 37,5 37,6 34,3 42,4 23,8 23,1
Elektrik Uretici Fiyati (yillik % degisim) 24,1 21,0 24,2 25,9 52 16,9 4,1 -5,4
Ortalama Piyasa Takas Fiyati (yillik % degisim) 17,7 214 14,2 17,3 8,1 154 -16,1 -25,8
Kiiresel Enerji Fiyatlan (yillik % degisim) 3,2 -16,4 -12,1  -13,6 24,1 -10,3 6,8 274
Ham Petrol Fiyati (yillik % degisim) 79 -21,1  -134 -148 201 -18,6 -7,9 35,2
Dogal Gaz Fiyati (yillk % degisim) 65,8 27,6 10,6 -0,7 -8,6 21,3 -21,0 7.0
Komir Fiyati (yilik % degisim) 9,5 -18,2  -175 -184 4,8 -9,7 -1,8 151
Sektorel Kredilerdeki Pay1* (%) 5,7 5,4 53 53 52 52 53 52
Takipteki Krediler Orani® (%) 2,7 2,4 2,3 2,4 2,1 2,2 2,2 21
*Elektrik, Gaz ve Su Kaynaklari .
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Iktisadi Arastirmalar Blimii

Alper Girler Asli GOksun Sat Sezgin
Bélim Mudtirt Mdidtir Yardimcisi

alper.gurler@isbank.com.tr asli.sat@isbank.com.tr

Seda Aydin Giileg Ogulcan Delil
Birim Mud(irt Uzman Yardimcisi
seda.gulec@isbank.com.tr ogulcan.delil@isbank.com.tr

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlar tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya aclk kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gériis ve degerlendirmeleridir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tiirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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