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Baltik Kuru YUk Endeksi ihracat Miktar Endeksi ithalat Miktar Endeksi Tasimacilik ihracati*
(ortalama, yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim) (net, milyon USD)
2025 -3,7 2025 -4,3 2025 3,1 2025 1.047
2025 C3 5,8 2025C3 -0,6 2025 C3 15 2025 C3 447
2025 C4 49,5 2025 C4 -5,6 2025C4 3,3 2025 C4 316

. 2025 yilinda kiresel ticaret savaslari ve jeopolitik gerilimlerin baskiladigl lojistik sektord, yiin son ceyreginde
genel olarak yatay bir goriinim sergilemistir. ABD giimrik tarifelerinin yUrUrlige girmesinden dénce one cekilen
siparisler ve buna eslik eden stoklama egilimi ilk yarida sektort daha glicli bir patikaya tasimis, ikinci yarida ise
bu etkinin sénUmlenmesiyle faaliyet daha ¢ok normallesme ve belirsizlik kaynakli dalgalanma Uzerinden
ilerlemistir. 2026 yil basina gelindiginde bu tablo daha kirilgan bir zemine dogru ilerlemistir. IMF'nin Ocak 2026
glncellemesinde kiresel ticaret hacmi (mal ve hizmet) blylmesinin 2025te %4,1’den 2026'da %2,6'ya
gerileyecegi ongorilmustir. Bu beklenti, dne cekilmis talebin doygunluga yaklasmasi ve tarifelerin kiresel
ticaret Uzerindeki baskiyl artirmasiyla birlikte, sektérin yeni yilda daha zorlu bir dis konjonktlre girmis
olabilecegine isaret etmektedir. Ayni dénemde iran—ABD arasinda baslayan savas jeopolitik risk algisini yeniden
glclendirmistir. Diger taraftan ABD Yiksek Mahkemesi’'nin Baskan Trump’in kapsaml tarifelerini yetki asimi
gerekgesiyle iptal etmesinin ardindan, yonetimin 150 glin streli %10 gegici ithalat ek vergisi ilan etmesi ve yasal
cercevenin orani %15’e kadar yikseltmeye imkan tanidigini vurgulamasi, ticaret savasl gerilimini yeniden
tirmandirmistir.

Petrol Fiyatlari ve Baltik Kuru Yik Endeksi

IMF Dinya Ticaret Hacmi Ekim 2025 100 Brent Tiiri-Ham-Petrol 3.000
Tahminleri (Ocak 2026) Tahmininden Fark

2026 2027 2026 2027 90 Baltrk Kuru Yuk Endeksi 2.500

Diinya 2,6 3,1 03 0,0 80 2.000

Gelismis Ekonomiler 19 24 0,4 0,2 70 1.500

Gelismekte Olan Ekonomiler 3,6 4,4 0,0 0,0 60 1.000
Kaynak: IMF 50 500

Oca.25 Agu.25 Mar.26

Kaynak: Datastream, son veri: 03.03.2026

Yilin son ceyreginde yurt ici tasimacilik sektériintn reel cirolarinda alt sektorler bazinda belirgin bir ayrisma

. gbdzlemlenmistir. Bu dénemde tasimacilik ana endeksi yillik bazda %1,1 oraninda sinirli bir artis kaydetmistir. S6z
konusu blylme buytk 6l¢tide hava yolu tasimacihiginda yasanan %6,7’lik glicli yikselisten kaynaklanirken, kara
ve su yolu tasimaciliginin reel cirolari sirasiyla %1,1 ve %3,5 oraninda daralmistir. ilgili dénemde ihrag
pazarlarindaki genel yavaslama ve artan fiyat rekabetinin baskisiyla, ihracat miktar endeksi yillik bazda %5,6
gerileyerek dusus egilimini Ust Uste Uclncl ceyrege tasimistir. Buna karsilik, ithalat miktar endeksinin ise ayni
donemde %3,3 oraninda artarak yukselis trendini besinci ¢ceyrege tasimasi dikkat cekmistir.

. Odemeler dengesi verilerine gére 2025 yilinda yolcu kalemi haric net tasimacilik gelirleri navlun giderlerindeki
belirgin diststn olumlu katkisiyla 1,0 milyar USD dizeyine yikselmis ve bir dnceki yil kaydedilen 63 milyon USD
seviyesine kiyasla iyilesme sergilemistir. Yurt ici limanlarda elleclenen yik ve konteyner miktari 2025’in
dordincl ceyreginde gecen yilin ayni donemine gore sirasiyla %7,3 ve %3,6 artarak yukselis egilimini
korumustur. S6z konusu gostergeler 2025 yilinin tamaminda yillik bazda sirasiyla %4,0 ve %3,5 artis
kaydetmistir. Ote yandan 2026 yilinin ilk iki ayinda ise limanlarda elleclenen yiik miktari yillik bazda %0,7
daralirken, konteyner miktari ise %3,0 yiukselmistir.

(*) Odemeler Dengesi verilerine gore tasimacilik gelirlerindeki naviun ve diger kalemindeki gelirler esas alinarak hesaplanmistir.
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Devlet Hava Meydanlar Isletmesi (DHMI) Genel Mudirliginin 6nci verilerine goére 2025 yilinda
havalimanlarindan tasinan toplam bagaj, kargo ve yik miktari bir 6nceki yila gére %4,4 artarak 5,4 milyon ton
dizeyinde kaydedilmistir. S6z konusu yukin %82,8'ini dis hat tasimaciligl olustururken, toplam hacmin %66,7'si
ise tek basina Istanbul Havalimani Gizerinden gerceklestirilmistir.

Ulastirma ve Altyapi Bakanligi, Kuzey Cevre Demiryolu projesi icin uluslararasi finans kuruluslariyla toplam 6,75
milyar USD tutarinda finansman anlasmasina varildigini ve yapim slrecine iliskin ihale hazirhklarinin stirdGgin
aciklamistir. Projenin Marmaray hattinin Cayirova kesiminden baslayarak Sabiha Gok¢en Havalimani—Yavuz Sultan
Selim Koépriisii—istanbul Havalimani Gzerinden Catalca’ya uzanacagl ve devaminda ise Halkali-Cerkezkdy Hizli Tren
Hatti’'na entegre edilecegi belirtiimistir. 2028 yilinda tamamlanmasi hedeflenen proje kapsaminda yillik bazda 33
milyon yolcu ve 30 milyon ton yik tasinmasi hedeflenmektedir.

Orta Dogu merkezli jeopolitik gelismelerin, sektorin 6nimuzdeki donemdeki seyrinde belirleyici olmaya devam
edecegi gorilmektedir. Ozellikle 2026 Subat ayi sonlarinda ABD, israil ve iran ekseninde gerilimin tirmanarak
savasa neden olmasliyla birlikte, diinya enerji ticaretinin kilit noktasi olan Hirmiz Bogazi’'nda gemi trafigi fiilen
durdurulmus ve bolgede dokme yik, konteyner, kuru yik ve yolcu gemilerinin beklemek durumunda kaldigi
aktarilmistir. iran Devrim Muhafizlar’ndan gelen “gecis denemelerine midahale edilecegi” yoénindeki
aciklamalar risk algisini kuvvetlendirirken, petrol ve sivilastiriimis dogal gaz tankerleri dahil olmak Gzere en az 150
geminin bogaz ve cevre sularda demirde bekledigi kaydedilmistir. S6z konusu gelismeler oncelikle sigorta ve
glvenlik prim maliyetleri Gzerinde etkili olurken kisa stre icinde Korfez'de savas riski primlerinin ylkseldigi, baz
sigortacilarin Hirmiz gecisleri icin teminat saglamaktan kacindigi belirtilmistir. Sektor kaynaklari, 48 saat gibi
kisa bir slre icinde savas riski primlerinin gemi degerinin yaklasik %0,2’si seviyesinden %1’e kadar ¢ikabildigine
ve bunun sevkiyat basina yiz binlerce dolar ek maliyet Uretebildigine isaret etmistir. Hirmaz’dn kiresel petrol
ve gaz fticaretinin yaklasik %20’sinin gectigi kritik bir gecis noktasi olmasi nedeniyle, kesintinin uzamasi
durumunda tedarik zincirlerinde gecikmeler ve risk priminin kaliciligl Gzerinden eneriji fiyatlarinda yukari yonli
baski olusabilecegi dngorilmektedir. Nitekim kapanmanin uzayabilecegine yonelik endiselerle Brent petrol ve
Avrupa dogal gaz vadeli fiyatlarinda belirgin yikselisler kaydedilmistir. Bu ¢ercevede ortaya cikan tablo, lojistik
sektorl agisindan hem yakit maliyetleri hem de sigorta—glvenlik giderleri Gzerinden navlun ve operasyon
maliyetlerini artirirken, bekleme slreleri, rota planlama belirsizligi ve teslimat performansi kanaliyla is hacmi ve
karliliklar Gzerinde asagl yonli baski olusturabilecegine isaret etmektedir.

Temel Gostergeler

2024

Baltik Kuru Yik Endeksi (ortalama, yillik % degisim) -299 -389 -21,1 58 49,5 41,2 51,9 88,3

ihracat Miktar Endeksi (yillik % degisim) -3,4 38 -0,9 -0,7 -5,6 -7,0 -5,6 -4,3
ithalat Miktar Endeksi (yillik % degisim) 1,9 5,6 6,8 1,5 33 34 36 3,1
ihracat iklimi Endeksi (diizey) 509 51,3 509 51,6 52,2 52,1 524 51,6
Tasimacilik ihracat Geliri (net, milyon USD) 82 164 120 447 316 217 126 27
Kara Yolu Tasimaciligi Ciro (reel, yillik % degisim) -2,8 -0,8 1,7 -0,5 -1,1 -2,5 1,1 -1,8
Deniz Yolu Tasimacihigl Ciro (reel, yillik % degisim)  -9,7 -6,3 -69 -122  -35 -5,3 02 -5,0
Hava Yolu Tagimaciligi Ciro (reel, yillik % degisim) -5,5 -3,7 -1,4 -1,7 6,7 4,9 2,6 12,8
Depolama Ciro (reel, yillik % degisim) 3,2 3,6 3,5 0,2 -0,4 0,0 -0,2 -1,0
Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 6,6 71 6,9 7,0 6,8 67 6,5 6,8
Takipteki Krediler Orani (%) 1,0 08 09 1,0 1,0 1,0 11 1,0
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Iktisadi Arastirmalar Bélimd

Alper Girler E.Blgra Take
Boltim Madtird Mddir Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr busra.take@isbank.com.tr

Seda Aydin Giileg Ogulcan Delil

Birim Mdid(ir(i Uzman Yardimcisi
seda.gulec@isbank.com.tr ogulcan.delil@isbank.com.tr
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finarsal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S/nin kurumsal yaklasimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankas A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya
dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hichir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagiilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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