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Baltik Kuru Yiik Endeksi ihracat Miktar Endeksi ithalat Miktar Endeksi Tagimacilik ihracati*

(ortalama, yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim) (net, milyon USD)
2025 -3,7 2025 -4,3 2025 3,1 2025 1.047

2026 ¢1 75,0 2026 C1 -14,3 2026 C1 -1,6 2026 ¢1 171

2026 G2 87,5 2026 C2 -5,3 2026 C2 -9,8 2026 G2 929

. 2026 yilinin ikinci ceyreginde kiresel lojistik gorinimuni belirleyen unsurlar, basta Orta Dogu’da olmak
Uzere artan jeopolitik gerilimler ve Hirmiz Bogazi'ndaki trafik aksamalari olmustur. Yilin ilk ceyreginde 250
seviyesine ulasan Jeopolitik Belirsizlik Endeksi, ikinci ceyrekte ABD-iran ateskes miizakerelerinden sonug
alinamamasi ve catismalarin ara ara devam etmesi nedeniyle ylksek seviyelerini korumustur. Kalici ateskesin
saglanamamis olmasi endeksi yiksek tutmaya devam etmektedir.

. S6z konusu jeopolitik riskler, Hirmiz Bogazi'nda aksayan deniz ticareti ve ylksek enerji fiyatlari kiresel
gorinim Uzerindeki asagl yonli riskleri destekleyerek buylUme beklentilerini baskilamaktadir. Tedarik
zincirlerinin glvenli limanlara kaymasi (friend-shoring) ve korumacilik énlemleri 2026 yilinda dlnya ticaret
hacmini baskilarken, ilk ceyrekteki jeopolitik gerilimlerin ve lojistik aksamalarin devam etmesine karsin
pivasalarin duruma uyum saglamasiyla IMF, Dinya Ekonomik GorUnUm raporunun Temmuz 2026
glncellemesinde, kiresel mal ve hizmet ticareti hacmi blylime tahminini Nisan tahminine gére %0,7 puan
iyilestirilerek 2026 igin %3,5 seviyesine revize etmistir. Bununla birlikte Temmuz ayinda jeopolitik gerilimlerin
yeniden artmasi ticaret hacminin bldyimesi Gzerinde baski olusturmaktadir.

. Uygulanan siki para politikasi ve i¢ talepteki yavaslamanin yani sira Mayis ayindaki bayram tatili nedeniyle
azalan is glnG sayisi, disen islem hacmi ve yavaslayan gimrik sUrecleri sonucunda, 2023 yilindaki yiksek
ithalat artis ivmesi 2026 yilinin ikinci ceyreginde tek haneli seviyelere gerilemistir. S6z konusu bayram tatili
kaynakh takvim kayiplarina ragmen ihracat iklimindeki toparlanmanin destegi ile ikinci ceyrekte ihracat
artisini strdtren Turkiye, yaklasik 930 milyon USD tutarindaki net yUk tasimaciligl gelirine ulasarak kiresel
lojistik sektoriindeki konumunu pekistirmistir.
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. Yilin ikinci ceyreginde yurt ici tasimacilik sektorinin reel ciro endeksi %3,0 daralirken; bu gerilemede
denizyolu (%13,7), depolama (%4,4) ve karayolu (%3) cirolarindaki disUs etkili olmus, havayolu endeksinde
%0,2 oraninda clzi artis gbzlenmistir. Sektér genelindeki gérinim buytk 6lclide dis ticaretteki miktar
daralmalarindan kaynaklanmistir. Zayiflayan ic talebin de etkisiyle ithalat miktar endeksi yillik bazda %9,8
gerilemis, jeopolitik gerilimlerle artan navlun fiyatlari denizyolu tasimaciligini ve depolama faaliyetlerini
olumsuz etkileyerek sektor cirolarini asagi cekmistir.

Odemeler dengesi verileri, tasimacilik gelirlerindeki olumlu gériinimin ikinci ceyrekte ivme kazandigini
. gostermektedir. 2026 yilinin ikinci ceyreginde yolcu kalemi haric net tasimacilik geliri 929 milyon USD
seviyesinde gerceklesmistir. Ocak-Haziran déneminde yolcu hari¢c tasimacilik gelirlerinin %3,93 artmasi,
giderlerin ise %4,98 gerilemesi net tasimacilik dengesinin cari dengeye sagladigi katkiyr belirgin sekilde

artirmigtir.
(*) Odemeler Dengesi verilerine gére tasimacilik gelirlerindeki navlun ve diger kalemindeki gelirler esas alinarak hesaPIanm|§t|r.
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Ulastirma ve Altyapi Bakanlhgi’'nin Temmuz 2026 tarihli Kurumsal Mali Durum ve Beklentiler Raporu’na gore
2026 vyilina iliskin 150 milyar TLU'lik yatirim 6deneginin Ocak-Haziran déneminde 41,5 milyar TL'lik kismi
harcanmistir. Sektorel dagilima bakildiginda 26,8 milyar TL ile en blyik payr demir yolu yatirimlari alirken, kent
ici ulasim projeleri 11,5 milyar TL, deniz yolu ise 1,1 milyar TL harcama ile 6ne ¢ikan diger alanlar olmustur.
Butce kullanim oraninda ise 376 milyon TL'lik yillik 6denegin %72,7'sinin (273,5 milyon TL) gerceklestigi
haberlesme sektori ilk sirada yer almistir.

Limanlarda Elleglenen Yiik Miktari Petrol Fiyatlari ve Baltik Kuru Yiik Endeksi
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Devlet Hava Meydanlari isletmesi Genel Midirligi’nin éncl verilerine gére, 2026 yilinin Ocak-Temmuz
doneminde havalimanlarinda tasinan toplam yik yillik %2,5 artisla, 543 bin tonu i¢ hatlarda, yaklasik 2,5
milyon tonu ise dis hatlarda olmak Gzere toplam 3 milyon ton dizeyinde gerceklesmis, dis hatlarin toplam
yik trafigi icindeki payr %82,1 olmustur. istanbul Havalimani, 2,06 milyon tonluk yik trafigiyle Tirkiye
genelindeki toplam hacmin %68,1’ini Ustlenerek yerini korumustur.

ik ceyrekte ivmenin sinirli kaldigi liman faaliyetlerinde yurt ici limanlarda elleclenen yik miktari yilin ikinci
ceyreginde yillik bazda %3,5, konteyner miktari ise %2,1 artmistir. Ocak-Temmuz dénemine bakildiginda Orta
Dogu’daki gerilimlerin etkisiyle kiresel dis ticaretin baskilanmasi sonucu elleclenen toplam yuk miktar yilhk
bazda sinirli (%1,1) artisla 326,2 milyon tona ulastigi gortilmektedir. Bu donemde kabotaj %16,7 (45,4 milyon
ton), transit tasimalar %5,7 (2,3 milyon ton) artmis, dis ticaret yik miktari ise %2,1 (5,3 milyon ton)
gerileyerek 238,4 milyon ton seviyesinde gerceklesmistir.

Basinda yer alan haberlere gore Cin, kiresel lojistik krizlerine karsin Arktik Okyanusu Gzerinden Asya-Avrupa
tasimacilik siirelerini 40 giinden 20 giin seviyelerine indirecek alternatif "Buzdan ipek Yolu" rotasinda ilk seferi
Agustos itibariyla gerceklestirmis olup; zorlu iklim sartlari ve operasyonel risklere ragmen dizenli seferler
baslatmayi planlamaktadir

Temel Gostergeler
2026

2026

Baltik Kuru YUk Endeksi (ortalama, yillik % 211 5.8 495 75,0 875 79,2 127.1 64.6

degisim)

ihracat Miktar Endeksi (yillik % degisim) -0,9 -0,6 -5,6 -13,6 -5,3 7,8 -19,6 -1,9
ithalat Miktar Endeksi (yillik % degisim) 6,8 1,5 3,3 -0,7 -9,8 -8,0 -22,4 1,1

ihracat iklimi Endeksi (dizey) 50,9 51,6 52,1 51,5 50,3 50,2 50,3 50,4
Tasimacilik ihracat Geliri (net, milyon USD) 120 447 316 171 3769 3300 3762 4246
Kara Yolu Tasimaciligi Ciro (reel, yillik % degisim) 1,0 -0,6 -1,1 -6,2 -8,3 3,0 -16,2 4,9

:eegiiszir\:;lu Tasimaciligr Ciro (reel, yillik % 7.0 116 35 20,1 18,0 12,3 17,3 11,3
Z:ggi\(r:)lu Tasimaciligr Ciro (reel, yillik % 0,7 0.4 6.7 71 5.3 39 15 28

Depolama Ciro (reel, yillik % degisim) 3,7 -0,2 -0,4 -7,8 -10,2 -5,3 -15,0 7,1

Sektodrel Kredilerdeki Payi (%) 6,9 7,0 6,8 6,6 6,6 6,6 6,6 6,4

Takipteki Krediler Orani (%) 0,9 1,0 1,0 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1
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Iktisadi Arastirmalar Bolimu

Alper Glrler E. Blgra Take
Béltim Midtirti Mlidr Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr Busra.take@isbank.com.tr

Seda Aydin Glileg
Birim Mudirti
seda.gulec@isbank.com.tr

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda vyer alan bilgi, goris ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz sakhdir.
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