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Baltik Kuru Yiik Endeksi ihracat Miktar Endeksi ithalat Miktar Endeksi Tasimacilik ihracat*

(ortalama, yillik % degisim) (yillk % degisim) (yilk % degisim) (net, milyon USD)
2025 -3,7 2025 -4,3 2025 3,1 2025 1.047

2025C4 49,5 2025C4 -5,6 2025C4 3,3 2025C4 316

2026 C1 75,0 2026 C1 -13,6 2026 C1 -0,7 2026 C1 171

2025 yilinda ticaret savaslari ve jeopolitik gerilimlerin baskisi altinda kalan lojistik sektord, 2026 yilina kirilgan ve
maliyet odakli bir tablo ile baslamistir. ABD’nin ticaret yaptigi Ulkelere yonelik acikladigi cesitli tarifeler, kiresel
ticarette ve lojistik sreclerde maliyetleri artirmistir. Subat sonunda Orta Dogu’da baslayan gerginlik ise sektor
Uzerindeki baskiyr daha belirgin hale getirmistir. Hirmuz Bogazi'nin kapali kalmasi petrol, LNG ve rafine Grin
tasimaciliginda maliyetleri artirirken, lojistik sektérinin genelinde sigorta, navlun ve teslimat strelerine iliskin
riskleri 6n plana c¢ikarmistir. Drewry Dlnya Konteyner Endeksi 14 Mayis haftasinda Orta Dogu’da baslayan
catisma oncesi donem olan 26 Subat’a gore %34,4 artarak, 40 feet (yaklasik 12,2m) konteyner basina 2.553
USD’ye ylkselmistir. Hava kargo tarafinda da Uluslararasi Hava Tasimaciligl Birligi. (IATA) verilerine gore Mart
ayinda kuresel talep yillik bazda %4,8 gerilemis, dustste Orta Dogu’daki savasin Korfez merkezli operasyonlari
aksatmasi etkili olmustur.

Artan jeopolitik riskler, aksayan ticaret ve devam eden belirsizlik sektordeki blylime beklentilerini olumsuz
etkilemistir. IMF'nin Dinya Ekonomik Gortindm raporunun Nisan 2026 glincellemesinde yer verdigi tahminlere
gore, kiresel mal ve hizmet ticareti hacmi blylUmesinin 2025’teki %5,1 seviyesinden 2026’da %2,8’e gerilemesi
beklenmektedir. Diinya Ticaret Orglti’nin Mart 2026 tahmini de benzer sekilde kiresel mal ticareti
buylmesinin 2025'teki %4,6 seviyesinden 2026’da %1,9’a yavaslayacagina, ylksek eneriji fiyatlarinin kalici olmasi
halinde bu oranin %1,4’e kadar gerileyebilecegine isaret etmektedir.
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Yilin ilk ceyreginde yurt ici tasimacilik sektorinin reel ciro performansinda alt sektorler bazinda ayrisma
gozlenmistir. Bu donemde tasimacilik ana endeksi yillik bazda %4,4 gerilerken, kara yolu tasimaciligl, su yolu
tasimacihgl ve depolama faaliyetlerinde sirasiyla %6,2, %20,1 ve %7,8 oranlarinda disis kaydedilmistir. Buna
karsilik hava yolu tasimacihigl ayni dénemde reel cirosunu %7,1 artirarak diger alt sektorlerden pozitif
ayrnismistir. Sektor genelindeki zayiflamada artan jeopolitik riskler, ihra¢c pazarlarindaki yavaslama ve fiyat
rekabetinin glclenmesi etkili olmustur. Nitekim ihracat miktar endeksi ilk ceyrekte vyillik bazda %13,6
gerileyerek dusis egilimini Ust Uste dérdincl ceyrege tasimistir. ithalat miktar endeksi de ayni dénemde
%0,7 azalmis ve boylece bes ceyrektir devam eden yikselis egilimi sona ermistir.

Odemeler dengesi verileri, tasimacilik gelirlerinde daha sinirli ancak olumlu bir gériiniime isaret etmistir.
2026 yihinin ilk ceyreginde yolcu kalemi hari¢ net tasimacilik gelirleri 171 milyon USD’ye yUkselmis, bir dnceki
yilin ayni dénemindeki 164 milyon USD seviyesine kiyasla sinirli bir iyilesme kaydetmistir.

(*) Odemeler Dengesi verilerine gére tasimacilik gelirlerindeki navlunve diger kalemindeki gelirler esas alinarak hesaplanmstir.
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Devlet Devlet Hava Meydanlar isletmesi Genel MudirlGgi'niin kesin olmayan 6ncl verilerine gore, 2026
yilinin Ocak-Nisan déneminde havalimanlarindan tasinan toplam yuk miktari bir dnceki yilin ayni dénemine
gore %3,9 artarak 1,56 milyon ton dizeyinde gerceklesmistir. S6z konusu ytkin 275,8 bin tonu i¢ hatlarda,
1,28 milyon tonu ise dis hatlarda tasinmistir. Boylece dis hatlarin toplam yik trafigi icindeki payr %82,3
olmustur. Havalimani bazinda bakildiginda istanbul Havalimani belirleyici konumunu korumus, Ocak-Nisan
doneminde 1,12 milyon tonluk yik trafigiyle Turkiye genelindeki toplam hacmin %72,2’sini tek basina
gerceklestirmistir. Liman faaliyetlerinde de artis egilimi korunmakla birlikte, ilk ceyrekte ivmenin sinirli kaldigi
gozlenmistir. Yurt ici limanlarda elleclenen yik miktari yillik bazda %0,6, konteyner miktari ise %0,7 artmistir.
Nisan ayinda ise tablo belirgin sekilde iyilesmistir. Elleclenen yik ve konteyner miktari yillik bazda sirasiyla
%10,6 ve %7,6 yikselmistir.

Turkiye acisindan Mart sonrasi donemde 6ne cikan gelismelerden biri, Orta Dogu’daki gelismelerin alternatif
ulastirma glzergahlarina olan ihtiyaci artirmasi olmustur. Hirmiz Bogazi'ndaki aksama sonrasinda, Ticaret
Bakanligi’nin aciklamalarina gére 15 Nisan’dan itibaren Urdiin-Suudi Arabistan ve Tirkiye-Irak-Suudi Arabistan
Uzerinden transit kara rotalari islemeye baslamistir. Bu gelisme, denizyolunda yasanan dar bogazlarin kara
tasimaciligl ve bolgesel gecis hatlarini daha 6nemli hale getirdigini gostermektedir. Bu cercevede mevcut
durum, Turkiye lojistik sektorl acisindan yalnizca maliyet ve belirsizlik yaratan bir unsur olmamis, ayni
zamanda alternatif rota arayislarn Gzerinden TUrkiye’nin transit konumunu glclendirebilecek bir gelisme olarak
da 6ne c¢ikmistir. Cin’den baslayip Orta Asya, Hazar gecisi ve Turkiye Uzerinden Avrupa’ya uzanan Orta Koridor
ile Basra Korfezi'ni Irak ve Tlrkiye Uzerinden Avrupa’ya baglamayi hedefleyen Kalkinma Yolu gibi projelerin bu
donemde daha fazla gindeme gelmesi de Turkiye'nin Asya, Avrupa ve Orta Dogu arasindaki tasimacilik rolinu
destekleyen bir unsur olmustur. Diger taraftan, petrol ve rafine Grin fiyatlarinin ytksek seyretmesi kara yolu,
deniz yolu ve hava kargo sirketlerinin yakit giderlerini artirarak sektor karhhgr Gzerinde baski yaratabilecek
onemli bir risk unsuru olarak éne ¢ikmaktadir.

Temel Gostergeler

I

Baltik Kuru Yuk Endeksi (ortalama, yillik % degisim) -389 -21,1 5.8 49,5 75,0 91,1 1288 33,7

ihracat Miktar Endeksi (yillik % degisim) 3,8 -0,9 -0,6 -5,6 -13,6 -11,7 -99 -18,3
ithalat Miktar Endeksi (yillik % degisim) 5,6 6,8 15 33 -0,7 -2,9 04 03
ihracat iklimi Endeksi (diizey) 51,3 509 516 521 515 52,1 52,1 50,3
Tasimacilik Ihracat Geliri (net, milyon USD) 164 120 447 316 171 -39 89 121
Kara Yolu Tasimacihgi Ciro (reel, yillik % degisim) -2,0 1,0 -0,6 -1,1 -6,2 -54 -2,6 -9.9
Deniz Yolu Tasimacihgn Ciro (reel, yillik % degisim) -3,7 -7,0 -11,6 -3,5 -20,1 -24,2 -11,4 -23,4
Hava Yolu Tasimaciligi Ciro (reel, yillik % degisim) -3,8 -0,7 -0,4 6,7 7.1 29 2,3 16,3
Depolama Ciro (reel, yilhk % degisim) 3,3 3,7 -0,2 -0,4 -7.8 -8,7 -3,3 -10,9
Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 7,1 6,9 7,0 6,8 6,6 67 6,6 6,6
Takipteki Krediler Orani (%) 0,8 09 1,0 1,0 1,1 10 1,1 1,1
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Iktisadi Arastirmalar Blimii

Alper Girler Asli GOksun Sat Sezgin
Bélim Mudtirt Mdidtir Yardimcisi

alper.gurler@isbank.com.tr asli.sat@isbank.com.tr

Seda Aydin Giileg Ogulcan Delil
Birim Mud(irt Uzman Yardimcisi
seda.gulec@isbank.com.tr ogulcan.delil@isbank.com.tr

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlar tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya aclk kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gériis ve degerlendirmeleridir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tiirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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