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Baltik Kuru Ytk Endeksi ihracat Miktar Endeksi ithalat Miktar Endeksi Tagimacilik ihracati*
(ortalama, yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim) (yillik % degisim)
2024 25,1 2024 1,1 2024 -4,8 2024 -4,0
2025C2 211 2025C2  -0,9 2025C2 6,3 2025 C2 9,0
2025C3 5,8 2025 C3 -0,6 2025 C3 15 2025 C3 10,0

Yilin Gglincl ceyreginde ticaret savaslarinin yarattigi belirsizlik lojistik sektorl Gzerindeki baskisini stirdirmekle
birlikte, soka neden olan bilesenler yilin ilk yarisina kiyasla degismistir. Diinya Ticaret Orgiitii 6zellikle ABD’de
tarifeler yUrarlige girmeden 6nce hizlanan ithalatin etkisiyle 2025 yili kiiresel ticaret hacmi bldytme tahminini %
0,9'dan %2,4’e ylkseltirken, bu 6ne ¢ekilmis talebin ve stok birikiminin ¢éztlmesinin ardindan 2026 tahminini %
1,8’den %0,5"e indirmistir. S6z konusu revizyon, 2025teki glicli artisin 2026’da daha zayif ve kirilgan bir ticaret
ortamina zemin hazirladigina isaret etmektedir. Benzer gorinim ddkme yik tasimacihiginin dnemli bir
gostergesi olan Baltik Kuru YUk Endeksi (BDI) tarafinda da gozlenmistir. 2025 basinda kiresel talepte izlenen
zayiflik, ticari belirsizlikler ve filo arzindaki yiksek seviyelerin etkisinde 800 puanin altina gerileyen endeks,
Uclncl ¢eyrek boyunca énemli dlglide toparlanmistir. Temmuz ortasinda 1.700-1.800 seviyelerinden ayin ikinci
yarisinda 2.000 puanin Uzerine, Eylal sonunda ise 2.200 puanin bir miktar Gzerine ylkselerek Kasim itibariyla
2.100-2.300 bandina ulasmistir. Bu yikseliste ozellikle Avustralya ve Brezilya c¢ikisli demir cevheri ile komur
sevkiyatlarindaki artisin ve Guney Amerika ¢ikisli tahil yiklemelerinin etkili oldugu degerlendirilmektedir. Buna
karsin, 2025 boyunca yeni gemi teslimleriyle gliclenen filo arzi ve yilin son ¢eyreginde hiz kesecegi dngorilen
emtia talebi nedeniyle BDI’'nin dnimizdeki donemde biraz baskilanabilecegi distintlmektedir.
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Kaynak: Diinya Ticaret Orgiiti Kaynak: Datastream

Yurt icinde tasimacilik sektérinin reel cirolari yilin Gglinct ceyreginde zayif seyrini sirdirmds, ayni donemde
tasimacilik ana endeksi yillik bazda %0,2 gerilemistir. Alt kirlhmlar itibariyla kara ve hava yolu tasimaciliginin reel
cirolari sirasiyla %0,6 ve %0,4 oraninda azalmis, ozellikle su yolu tasimaciliginda kaydedilen %11,6’lik disus
sektor genelindeki zayiflamayi belirginlestirmistir. Bu gorinim, Uclncl ceyrekte ihrac pazarlarindaki genel
yavaslama ve fiyat rekabetinin yogunlasmasiyla ihracat miktar endeksinin yillik bazda %0,6 gerileyerek Ust Uste
iki ceyrek boyunca diisis kaydetmesiyle uyumlu seyretmistir. Ote yandan ithalat miktar endeksi ayni dénemde
%1,5 oraninda artarak yikselis egilimini Gst Uste dordincid aya tasimistir.

Odemeler dengesi verilerine gore 2025 yilinin ilk dokuz ayinda net tasimacilik gelirleri (yolcu kalemi harig) 731
milyon USD ile bir énceki yilin ayni déneminde kaydedilen 19 milyon USD dolari tutarindaki sinirli net ¢ikisa
kiyasla 6nemli 6lctide bir iyilesmeye isaret etmistir. Yurt ici limanlarda elleclenen yik ve konteyner miktarinin
Uclncl ceyrekte gegen yilin ayni donemine gore sirasiyla %4,6 ve %5,8 oraninda artmasi ve Ekim ayinda da bu
ylkselis egiliminin sirmesi, hacim tarafinda kismi bir gliclenme hareketinin gerceklestigini ortaya koymustur.
Bununla birlikte, kiresel ticaret hacminde yavaslama beklentisi ve ticaret politikasinda slregelen belirsizlikler,
onimuzdeki donemde sektdor performansi Uzerinde asagl yonli baskinin devam edebilecegine isaret
etmektedir.

(*) Odemeler Dengesi verilerine gore tasimacilik gelirlerindeki naviun ve diger kalemindeki gelirler esas alinarak hesaplanmistir. (]
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KPMG ve istanbul Universitesi Ulastirma ve Lojistik Fakiltesi isbirligiyle hazirlanan Lojistik Gliven Endeksi yilin
UglncU geyreginde 91,8’e yilkselse de Ust Uste 5. ¢ceyrekte de esik degerin altinda kalarak sektoérin olumsuz
kosullarda faaliyet yarittagini gostermektedir. Bu doénemde beklenti endeksi 99,4’e yikselerek esik degere
yakinsarken, mevcut durum endeksi 76,9 ile olumsuz performansini strdlirmustar.
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Kaynak: KPMG ve istanbul Universitesi Ulagtirma ve Lojistik Fakiiltesi

Ulastirma ve Altyapi Bakanlgl tarafindan yapilan aciklamalara goére ulastirma yatirimlarinin toplami 2.171 proje
ve 5,2 trilyon TL blyUklige ulasirken, 2026 bitcesinde 488 milyar TL'lik demiryolu payinin %53 ile %39 paya
sahip karayolu payini astigi gortlmektedir. 2025 yilinin sonuna kadar hizmete girmesi planlanan yerli 10
elektrikli, 8 banliyd tren setine ek olarak, izleyen dénemde i¢ hatlarda yolcu ve yik tasimaciliginda
modernizasyon ve kapasite artisinin hizlanacagi dngorilmektedir.

istanbul’da Avrupa-Asya baglantisini yiksek kapasiteli yik tasimaciligina uygun hale getirecek istanbul Kuzey
Demiryolu Gegisi Projesi ihale slrecinin 2025 yilsonuna kadar tamamlanmasi hedeflenmektedir. S6z konusu
baglantiyl sehrin kuzeyinden yonlendirerek mevcut ytk koridorlarini ve sehir ici ulagimi rahatlatmasi éngoérilen
yatirimin, uzun vadeli demir yolu odakl ulastirma planlamasiyla uyumlu oldugu degerlendirilmektedir.

Orta Koridor'un gelistiriimesiyle 2030’a kadar Cin-AB ticaretinde %30 artis ve ylik hacminde 3 kat blylUme
ongorilmektedir. Maliyet, transit stresi ve karbon saliniminda disls saglayacagl beklenen proje kapsaminda
Tlrkiye Zengezur Baglantisi’'nin temellerini atmis olup, boélgesel lojistik entegrasyonunun desteklendigi kamu
yatirimlari devam etmektedir. Bu paralelde sektdrde nitelikli istihdam ihtiyacinin armasi 6ngérilmektedir.

Temel Gostergeler
2024 2025
¢3 [ ca ¢t

Baltik Kuru Yiik Endeksi (ortalama, yillik % degisim) 56,8 -299 -389 -211 5,8 -5,5 16,2 81

ihracat Miktar Endeksi (yillik % degisim) -0,3 -3,4 3,8 -0,9 -0,6 6,0 -1,0 -6,7
ithalat Miktar Endeksi (yillik % degisim) -10,7 1,9 5,6 6,8 1,5 50 4,5 37
ihracat iklimi Endeksi (dizey) 509 509 51,3 509 52,0 51,9 51,7 52,4
Tasimacilik ihracat Geliri (net, milyar USD) -0,4 -0,4 0,2 0,1 0,4 0,1 02 0,2
Kara Yolu Tasimaciligi Ciro (reel, yillik % degisim) -5,5 -3,7 -2,0 1,0 -0,6 -0,6 0,3 -0,8

Deniz Yolu Tagimacthgl Ciro (reel, yillik % degisim) 6,0 -9,8 -3,7 -70  -116 -76 -13,3 -14,2
Hava Yolu Tasimaciligi Ciro (reel, yillik % degisim) -8,3 -5,9 -3,8 -0,7 -0,4 -1,4 2,4 -2,6

Depolama Ciro (reel, yillik % degisim) -0,5 3,0 33 3,7 -0,2 13 0,3 -2,0
Sektorel Kredilerdeki Payi (%) 6,7 6,6 71 6,9 7,0 6,9 7,0 7,0
Takipteki Krediler Orani (%) 09 1,0 0,8 09 1,0 1,0 0,9 1,0
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Iktisadi Arastirmalar Bélimd

Alper Girler E.Blgra Take
Boltim Madtird Mddir Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr busra.take@isbank.com.tr

Seda Aydin Giileg Ogulcan Delil

Birim Mdid(ir(i Uzman Yardimcisi
seda.gulec@isbank.com.tr ogulcan.delil@isbank.com.tr
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finarsal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S/nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankas A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya
dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagiilamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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