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Cin’de yillik TUFE enflasyonu %0,8’e yiikseldi.

Buglin yogun bir veri glindemi takip edilecek.

Din ABD’de takip edilen isglcl piyasasina iliskin veriler karisik bir tablo cizdi. 2
Ocak’ta biten haftada yeni issizlik maasl basvurulari 208 bin kisi dizeyinde
gercekleserek beklentinin altinda kalsa da bir 6nceki haftaya gore bir miktar artis
gosterdi. Ayrica issizlik maasindan faydalanmaya devam eden kisi sayisi da bu dénem
itibariyla 1,9 milyon kisi diizeyine yikseldi. Ote yandan, yeni issizlik maas
basvurularinin 4 haftalik hareketli ortalamasi bu tarih itibariyla 211,8 bin kisi ile Nisan
2024’ten bu yana en disUk dizeyinde gerceklesti. Boylece s6z konusu veri seti,
bugln aciklanacak olan Aralik ayr tarim disi istihdam verisi dncesinde istihdam
piyasasina iliskin net bir sinyal veremedi. Ulkede dis ticaret acigi ise tarifelerin de
etkisiyle Ekim’de 29,4 milyar USD ile son 16 yilin en dislk seviyesinde kaydedildi.
ABD Yuksek Mahkemesi’'nin Trump’in uygulamaya koydugu ek gimruk tarifeleriyle
yetkisini asip asmadigl konusundaki kararini buglnlerde agiklamasi bekleniyor.

Din ABD borsalarinda karisik bir seyir izlenirken, devam eden jeopolitik endiseler
paralelinde altin ve petrol fiyatlari artis kaydetti. Altinin ons fiyati %0,5 yukselisle
gunl 4.477 USD duzeyinde tamamlarken, Brent tlri ham petrolin varil fiyati %3,4
artarak 62,0 USD’ye yukseldi.

Euro Alani’'nda Uretici fiyatlari Kasim’da %0,5 ile beklentinin Gzerinde artti. Boylece
UFE’de aylik bazda gdzlenen ivmelenme bu dénemde de devam etti. Kasim'da
UFE’deki yillik degisim ise -%1,7 oldu. Bolgede Aralik ayinda ekonomik giiven endeksi
96,7 ile esik degerin altinda kalmaya devam ederken, nihai tlketici gliven endeksi -
13,1 ile ilk okumanin Uzerine revize edildi. Ote yandan, bdlgenin en biyiik ekonomisi
Almanya’da sanayi siparisleri Kasim’da disls yontndeki beklentilere karsilik ayhk
bazda %5,6 artis sergiledi.

Bu sabah aciklanan verilere gore, Cin’de TUFE Aralik’ta aylik bazda %0,2 ile
beklentinin bir miktar Gzerinde artis kaydetti. Béylece llkede yillik TUFE enflasyonu
%0,8 ile 34 ayin en ylksek dizeyine ulasti. Ote yandan, 3 yildan uzun bir stredir yillik
bazda gerileyen UFE bu dénemde %1,9 ile Agustos 2024’ten bu yana en yavas
distsini kaydetse de Uretici fiyatlarindaki deflasyonist baskilarin azalmakla birlikte
devam ettigine isaret etti.

Yurt icinde Hazine nakit agigi Aralik’ta 333,1 milyar TL dlzeyinde gergeklesti. Boylece
2025 yili genelinde toplam nakit ac¢igl 2,1 trilyon TL oldu. Aralik’ta faiz disi giderlerin
hizli artmasi paralelinde faiz disi nakit dengesi de 216,9 milyar TL agik verdi.

BIST-100 endeksi duin sinirli bir yikselisle ginii 12.088 seviyesinden tamamladi. Turk
lirasi USD ve EUR karsisinda yatay bir gérintum sergiledi. Turkiye’nin 5 yillik CDS primi
215 baz puan dizeyine yikseldi.

Bugln kiresel piyasalarin veri glindeminde Aralik ayr ABD tarim disi istihdam verisi
one cikiyor. Yurt icinde ayrica Kasim ayi sanayi (retim endeksi takip edilecek.
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(*) TSi 08:30 verileridir.
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Brent Petrol (USD/varil)

Altin (USD/ons)

Risk Gostergeleri
ABD Hazine Tahvil Faizi*
VIX

CDS-TR (5-Y)

(*) 10-Y

Yurt i¢i Piyasalar
BIST-100

USD/TL

Euro/TL

2-Y Gosterge Tahvil Faizi

10-Y Gosterge Tahvil Faizi

Din Veri Gundemi

Yurt Dig Dénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi Donemi

Euro Alani UFE Enflasyonu, yillik Kasim -%1,9 -%1,7 ABD Tarim Disl isithdam Aralik

Euro Alani Tuketici Glven Endeksi, nihai Aralik -14,6 -13,1 ABD Michigan Tuketici Glven Endeksi, 6ncl Ocak
Euro Alani Perakende Satislar, aylik Kasim
Gin TUFE Enflasyonu, yillik Aralik

Yurt ici Yurt ici

Hazine Nakit Dengesi Aralik -333 milyar TL  Sanayi Uretim Endeksi, yillik Kasim

Kapanis
4.484
1.453

743
49.266
6.921
5.904
4111
51.966

Kapanis
1,1658
156,87

Kapanis
62,0
4.477

Kapanis
%4,18
15,45
215

Kapanis
12.088
43,0361
50,2123
%36,95

%29,33

Beklenti
60 bin
53,5
%0,1
%0,8 (G)

%Degisim
0,13 W
0,70 W
0,17
0,55
0,01 #n
0,33 W
0,70 #h
1,65

%Degisim
0,13

0,11 #

%Degisim
3,39 dp
0,53 #n

Degisim
0bp =
01p
3bp

%Degisim
0,49 #n
0,01 #n
0,04 #n
18 bp

22 bp #h

Bugtin
Onceki
64 bin
52,9
%0,0
%0,7

%2,2

1


https://ekonomi.isbank.com.tr/
mailto:utkan.inam@isbank.com.tr
https://twitter.com/ekonomi_isbank

. !
Piyasa GUnlGgu TURKIYE Y\ BANKASI |ekonomi.isbank

9 Ocak 2026 X
Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
101 4.6 30
100 45
4.4
99 4,3 25
o8 4,2
4,1 20
97 4,0
. 9% 3,9
© —— Dolar Endeksi 3,8 15
ﬁ 9 —— Tahvil Faizi (%, sag eksen) 3,7
] 94 3,6 10
o Tem.25 Eyl.25 Kas.25 Oca.26 Tem.25 Eyl.25 Kas.25 Oca.26
©
8 MSCI Kiiresel Borsa Endeksleri Altin ve Petrol Fiyatlar
—
3 4.750 - - 1.600 85 4.600
4 Diinya Borsalari Endeksi 80_ Brent Turt Ham Petrol (USD/varil) 2.400
4.500 ——Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen) 1.500 Altin (USD/ons, sag eksen) :
5 4.200
4.250 1.400
70 4.000
4.000 1.300
65 3.800
3.750 1.200 60 3.600
3.500 1.100 55 3.400
3.250 1.000 50 3.200
Tem.25 Eyl.25 Kas.25 Oca.26 Tem.25 Eyl.25 Kas.25 Oca.26
5YilVadeli CDS Spread Gosterge Tahvil ve TCMB AOFM
(baz puan) (%)
320 50
280 45
240 40
(-
© —— 2 Vil Vadeli Gosterge Tahvilin Faizi
o —— TCMB AOFM
= 200 35
o Tem.25 Eyl.25 Kas.25 Oca.26 Tem.25 Eyl.25 Kas.25 Oca.26
L BIST-100 Endeksi USD/GOU Para Birimleri
k w (03.07.25=100)
=)
> 12.500 110 ——Guney Afrika
12.000 — Turkiye
11.500 105 — Brezilya
11.000
10.500 100 YN Aopt o A T
10.000
9.500 95
9.000
8.500 90
Tem.25 Eyl.25 Kas.25 Oca.26 Tem.25 Eyl.25 Kas.25 Oca.26
(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yaymnlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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