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2.May 8.May Degisim 2.May 8.May Degisim
BIST-100 Endeksi 9.168 9.279 % 1,2 A EUR/USD 1,1295 11,1227 %06 V
2 Yillk Gésterge Tahvil Faizi % 49,41 % 49,51 10bp A USD/TL 38,5575 38,3372 %06 V
Tarkiye 5 Yillik CDS Primi 339 328 -11bp ¥V EUR/TL 43,5706 43,3404 -%0,5 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.133 1.134 % 0,0 Altin (USD/ons) 3.240 3.305 % 2,0 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,32 % 4,37 Sbp A Petrol (USD/varil) 61,3 62,8 % 2,5 A

bp: baz puan

Bu hafta Fed toplantisi ve ticaret savaslarina iliskin gelismeler glindemde énemli yer tuttu. Fed politika faizinde beklentilere paralel
olarak degisiklige gitmezken, ABD’nin Cin’le bu hafta sonu giimriik vergileri konusunda miizakere masasina oturacadi ve ingiltere ile
ticaret anlasmasi imzaladi§i haberleri kiiresel ekonomik aktiviteye ydnelik endiseleri bir miktar hafifletti. Jeopolitik gelismeler de
yakindan izlendi. Rusya -Ukrayna savasinin sona ermesi ihtimali icin 6nem tasiyan nadir toprak elementleri anlasmasi Ukrayna
Parlamentosu’nda onaylanirken, Hindistan ve Pakistan arasindaki gerilim sicak ¢catismaya dénistii. Yurt icinde aylik TUFE enflasyonu
Nisan’da %3 ile piyasada beklentilerinin bir miktar altinda gergeklesirken, yilin ilk 2 ayinda gerileyen sanayi (retimi Mart ta yiikselis
kaydetti. Gelecek haftanin giindeminde ticaret savaslarina iliskin gelismelerin yani sira ABD’de agiklanacak enflasyon verisi éne ¢ikiyor.
Yurt icinde 6demeler dengesi, merkezi ybnetim biitgesi ve TCMB’nin Piyasa Katilimcilari Anketi bekleniyor.

Fed politika faizinde beklentiler paralelinde degisiklige gitmedi.

Fed, Trump’in Ocak ayinda goreve baslamasindan itibaren gerceklestirdigi UGclncl
toplantisini da pas gegerek politika faizini piyasa beklentilerine paralel olarak %4,25-4,50
araliginda birakti. Baskan Powell toplantinin ardindan yaptigl agiklamalarda gimrik
vergilerinin planlandigi haliyle uygulanmasi ve kalici olmasi halinde ekonomik biyimenin
asagl yonli ve enflasyonun yukari yonla riskler altinda kalabilecegini, mevcut durumda
para politikasinin ve ekonomik aktivitenin sundugu kosullarin ilgili risklerin yonetimi
acisindan elverisli oldugunu belirtti. S6z konusu ortamda faiz indirimi icin bir aceleleri
olmadigini ve proaktif onlemler almak igin henlz yeterli miktarda veri akisinin
gerceklesmedigini ifade etti. Faiz karari ve basin aciklamasi sonrasinda piyasalarin
Haziran ayi toplantisina yonelik faiz indirimi beklentilerinin zayifladigl ve ABD dolarinin
gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigl goruldi. Gegtigimiz hafta DXY
endeksi haftalik bazda %0,6 yikselerek 100 seviyesinin Uzerine ¢ikti ve son bir ayin en
yUksek duizeyinde kaydedildi.

ABD-Cin glimruk vergisi mlizakereleri yakindan takip edilecek.

Ticaret savaslarina iliskin belirsizlikler gectigimiz hafta da glindemdeki yerini korudu.
Din, ABD ve ingiltere arasinda saglanan gimriik tarifelerine iliskin anlasma sonrasinda
aclklamalarda bulunan Baskan Trump, yakinda bircok tlke ile anlasma saglanacagini
ongorda. Trump, Carsamba glind yaptigl agiklamada hafta sonu baslayacak olan ABD-Cin
gorismeleri oncesinde Cin'in talep ettigi gibi mevcutta uygulanan %145’lik gimrik
vergisinin disUrilmesi gibi bir adim atilmayacagini ifade etmekle birlikte gérismelerin
basarili gececegine inancinin yiksek oldugunu belirtti. Rusya-Ukrayna savasinin sona
ermesi ihtimali icin 6nem tasiyan nadir toprak elementi anlasmasi Persembe gini
Ukrayna Parlamentosunda onaylanirken, kiresel jeopolitik glindemde bu hafta Hindistan
ve Pakistan arasinda tirmanan gerilim de 6ne ¢iktl.

Kiresel ekonomik aktiviteye dair veri akist...

ilave giimriik vergilerinin etkisinin izlenmeye baslanacag Nisan ay! verilerine gére Cin’de
ihracat yillik bazda %8,1 ile %1,9 civarinda sekillenen beklentilerin oldukca Gzerinde artis
kaydetti. Bu dénemde Cin’in ABD’ye ihracatinin %17,6 oraninda dustigu kaydedildi.
ithalatin yillik bazda sinirli diisiis kaydettigi Nisan ayinda tlkenin aylik dis ticaret fazlasi
ticaret savasinin etkilerine ragmen 96,2 milyar USD ile beklentilerin Gzerinde gergeklesti.
Bu hafta Cin’de hizmet PMI verileri de takip edildi. Caixin hizmetler PMI Nisan ayinda
50,7 degerini alarak biyume bolgesindeki seyrini strdirse de son 7 ayin en disik
seviyesine inmesi sektore iliskin olumlu degerlendirmeleri sinirlandirdi. ABD ISM
hizmetler PMI 6nceki aya kiyasla toparlanma kaydederken, Euro Alani’'nda da 50
Uzerindeki seyir devam etmekle birlikte aylik bazda ivme kaybi goze carpti. Ote yandan,
Euro Alani’'nda agiklanan Sentix gliven endeksinin Nisan ayindaki sert distsin ardindan
Mayis’ta -8,1 seviyesine yikselerek beklentileri astigl izlendi.
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Yurt iginde tiiketici fiyatlari Nisan’da beklentilerin hafif altinda artti. Enflasyon
(yillik, %)
Tuketici fiyatlarindaki aylik artig Nisan’da dnceki iki aya kiyasla ivme kazanarak %3,0 oldu. 90 mmm R E-TUFE Farki (% puan, sag eksen) 50

TUFE
Yi-UFE

Piyasa beklentisi aylik TUFE artisinin %3,1 olacagl ydnindeydi. Bdylece yilik TUFE
enflasyonu %37,86 dizeyine gerileyerek, disls trendini 11. ayina tasidi. Ayhk yurt igi
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UFE enflasyonunda ise %2,76 ile son lc ayin en yiiksek dizeyi kaydedildi. Bununla
birlikte yillik yurt ici UFE enflasyonu bu dénemde %22,50 ile Ekim 2020’den bu yana yeni I
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bazda gerileyen sanayi Uretim endeksi Mart'ta aylik bazda %3,4 artti. S6z konusu
donemde imalat sanayini olusturan 24 alt endeksin 15’inin ayhk bazda yukselis kaydettigi

izlendi. Diger ulasim araclari imalatinda yasanan aylik bazdaki %80,5’lik yukselis dikkat
cekerken, ilgili Grin grubunun aylik sanayi Gretimi artisina 2,5 puan ile yliksek katki
sagladigl gorilda. Takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi verilerine goére ise 60
Subat’ta yasanan distsiin ardindan Mart’ta yillik bazda %2,5 yikselis kaydedildi. Boylece

endeks 2025 yilinin ilk ceyreginde gectigimiz yilin ayni dénemine gdére %0,7 artis 40
kaydetmis oldu.

Sanayi Uretimi ve GSYH
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Finansal piyasalar...

Kiresel piyasalarda bu hafta ticaret savaslarina iliskin gelismeler ve Fed toplantisi 0
yakindan takip edildi. Gumrlk vergisi gorismelerine dair gérece olumlu haber akisi ve

Fed Baskani Powell'in mevcut risklerin ydénetimi agisindan ABD ekonomisinin iyi durumda -20
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oldugunu vurgulamasi klresel piyasalari bir miktar destekledi. Cin Merkez Bankasi’'nin

ekonomiyi destekleyici yonde faiz ve zorunlu karsilik indirimleri de ozellikle Asya
piyasalarini destekleyen bir gelisme oldu. Kiresel ekonomik aktiviteye dair beklentiler
Gzerinde olumlu etki yaratma potansiyeline sahip bu gelismelerin yani sira Hindistan ve
Pakistan gerilimine bagli olarak arz glivenligi endiselerinin artmasinin da etkisiyle Brent
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ABD’de agiklanacak enflasyon verisi 6ne ¢ikiyor. Yurt icinde ¢demeler dengesi, merkezi Y Y Y

yonetim bltgesi ve TCMB’nin Piyasa Katilimcilari Anketi agiklanacak.

Veri Gindemi

Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki

12 Mayis TR Ticaret Satis Hacim Endeksi, yillik Mart - %6,5
13 Mayis TR Cari Denge Mart -3,95 milyar USD -4,4 milyar USD
ABD Tiketici Fiyat Enflasyonu, aylik Nisan %0,3 -%0,1

14 Mayis Almanya TUFE Enflasyonu, nihai, aylk Nisan %0,4 %0,4
15 Mayis TR Butge Dengesi Nisan - -261,5 milyar TL
ABD Uretici Fiyat Enflasyonu, aylik Nisan %0,2 -%0,4

ABD Perakende Satislar, aylik Nisan %0,1 %1,5

ABD Sanayi Uretim Endeksi, aylik Nisan %0,1 -%0,3

ABD NY Fed imalat Endeksi Mayis - -8,1

ABD Kapasite Kullanim Orani Nisan %77,8 %77,8

ABD Philadelphia Fed s iklimi Mayis - 26,4

Euro Alani GSYH Buylmesi, revizyon, yillik Gl %1,2 %1,2

Euro Alani Sanayi Uretimi, aylik Mart %1,5 %1,1

16 Mayis TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Mayis - -
TR Konut Satislari, yillik Nisan - %5,1

ABD Yeni Konut Baslangiclari, adet Nisan 1,36 milyon 1,32 milyon

ABD Michigan Tiketici Glven Endeksi, dnct Mayis 53,0 52,2

Kaynak: TCMB,TUIK, HMB, BIST, Datastream
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iktisadi Arastirmalar B&IUmi

Alper Gurler Gamze Can
BoIUm Mudurd Mudur Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr gamze.can@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Ogulcan Delil
Birim Muduru Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr ogulcan.delil@isbank.com.tr

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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