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Agustos’ta cari fazla 4,1 milyar USD oldu.

Agustos’ta cari islemler hesabi hizmet gelirlerindeki
olumlu goriinimiin destegiyle 4,1 milyar USD ile piyasa
beklentisinin (3,6 milyar USD) lzerinde fazla verdi. Ocak-
Agustos doneminde gegen yilin ayni dénemine gore %60,1
artarak 31,5 milyar USD diizeyinde gergeklesen cari agik,
12 aylik kimdlatif bazda 42,1 milyar USD oldu.
Cari islemler Dengesi
(aylik, milyar USD)
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Dis ticaret acig1 yillik bazda %33,8 artti.

Agustos ayinda odemeler dengesi tanimh dis ticaret agigl
yillik bazda %33,8 genislese de 3,7 milyar USD ile son bir
yilin en disik dizeyinde gergeklesti. Bu donemde net
enerji ithalati kiiresel enerji fiyatlarindaki artis paralelinde
yillik bazda %39,5 artisla 5,0 milyar USD olurken, net
parasal olmayan altin ticaretinin 826 milyon USD ile Aralk
2021’den bu yana ilk defa fazla vermesi dikkat gekti. Yilin
ilk sekiz ayinda dis ticaret acgigi yillik bazda %20,7 artarak
53,3 milyar USD’ye ulasti.
Hizmet Gelirleri
(milyar USD)
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Agustos ayinda net hizmet gelirleri yilik bazda %3,9
ylkselerek 9,7 milyar USD ile tarihi yliksek diizeyinde
gerceklesti. Bu donemde net tasimacilik gelirleri, navlun ve
yolcu tasimaciligindaki glicli seyrin etkisiyle yilhik bazda
%18,9 yikselerek 3,3 milyar USD’ye ulasti. Buna karsilik,
turizm giderlerinin yillik bazda %20,8 artmasi ve turizm
gelirlerinin %2,2 gerilemesi sonucunda net turizm gelirleri
yilk bazda %4,4 azalisla 7,3 milyar USD dulzeyinde
gercekleserek hizmetler dengesindeki artisi sinirlandirdi.
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Yilin ilk sekiz ayinda net turizm gelirleri yillik bazda %0,8
disusle 32,4 milyar USD olurken, net hizmet gelirleri %2,2
artisla 41,5 milyar USD diizeyinde gergeklesti.

Dogrudan yatinmlarda sinirli sermaye girisi...

Agustos’ta yurt ici yerlesiklerin yurt disina yonelik sermaye
yatirimlari 361 milyon USD ile Eylil 2024’ten bu yana en
disik dlzeyinde kaydedildi. Ayni dénemde yurt digi
yerlesiklerin  yurt icine yoénelik 719 milyon USD’lik
yatirimlarina paralel olarak dogrudan yatirimlar kaleminde
141 milyon USD’lik sinirli bir net sermaye girisi kaydedildi.
Turkiye’ye yonelik dogrudan yatirimlarin 576 milyon
USD’lik kismini sermaye yatirimlari, 244 milyon USD’lik
kismini  gayrimenkul alimlari  olusturdu.  Bdylece,
yilbagindan bu yana dogrudan vyatirimlar kaleminden
toplam giris 291 milyon USD oldu.

Portfoy yatirimlarinda net sermaye ¢ikisi...

Temmuz ayindaki glgli  performansinin  ardindan
Agustos’ta portfoy yatirimlarinda 1 milyar USD’lik net
sermaye c¢lkisi  kaydedildi. Bu donemde, vyurt igi
yerlesiklerin yurt disinda 2,6 milyar USD’lik net varlik
edinimine karsilik, yurt disi yerlesiklerin yurt igine yonelik
net yatirimlari 1,5 milyar USD oldu. Bu dénemde sermaye
girisleri hisse senetleri ve yatinm fonlarinda 1,1 milyar
USD seviyesinde, borg senetleri piyasasinda ise 473 milyon
USD ile son 5 ayin en disik dizeyinde gergeklesti.
Bankalarin ve genel hiikiimetin bor¢ senetlerinde sirasiyla
276 milyon USD ve 124 milyon USD tutarinda net ¢ikis
izlenirken, bankacilik digi sektorlerin borg senetlerinde 873
milyon USD tutarinda net giris kaydedildi. Yilin ilk sekiz
ayinda, portfdy yatirnmlarinda toplam 3,7 milyar USD’lik
net sermaye girisi gerceklesti. Ote yandan, finansal
tirevler kaleminden net sermaye c¢ikisi Agustos'ta 131
milyon USD ile devam etti. Soz kalemde
yilbasindan bu yana toplam 3,2 milyar USD’lik net sermaye
cikisi gerceklesti.

konusu

Diger yatirnmlarda dort ayin ardindan sermaye cikisi...

Agustos’ta diger yatinmlar kaleminde dort ayin ardindan
355 milyon USD ile net sermaye c¢ikisi kaydedildi. Bu
gelismede ticari krediler kaleminde gergeklesen 1,5 milyar
UsD’lik net gikis etkili oldu. Ote yandan, ayni dénemde
efektif ve mevduat kaleminde 457 milyon USD’lik, krediler
kaleminde de 632 milyon USD’lik sinirh net sermaye
girisleri gerceklesti. 12 aylik kiimulatif verilere gbére uzun
vadeli kredi bor¢ cevirme oranlari bankacilik sektoriinde
%149, diger sektorlerde %216 oldu. Yilin ilk sekiz ayinda
diger yatinnmlar kaleminde toplam 29,2 milyar USD net
sermaye girisi gerceklesti.

Kaynak: TUIK, TCMB
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Net Sermaye Akimlari
(12 ayhik kimalatif, milyar USD)
Finansal Tlrevler Rezervler (*)
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*Negatif degerler rezervlerde artisa isaret etmektedir.
Rezervler ve net hata noksan...

Agustos ayinda rezerv varliklar 7,1 milyar USD artti.
Boylece, yilin ilk alti ayinda 32,3 milyar USD’ye ulasan
rezerv azalisi, Ocak-Agustos dénemi itibariyla 10,9 milyar

Odemeler Dengesi

Agustos

. 2026
Cari Islemler Dengesi 4.053
Dis Ticaret Dengesi -3.746
Hizmetler Dengesi 9.711
Seyahat (net) 7.285
Birincil Gelir Dengesi -1.894
ikincil Gelir Dengesi -18
Sermaye Hesabi -54
Finans Hesabi 8.517
Dogrudan Yatirimlar (net) -141
Portféy Yatirimlari (net) 1.034
Net Varlik Edinimi 2.557
Net YakUumltluk Olusumu 1.523
Hisse Senetleri ve Yatirim Fonlari 1.050
Borg¢ Senetleri 473
Diger Yatirimlar (net) 355
Efektif ve Mevduat -457
Net Varlik Edinimi -365

Net Yakimlultk Olusumu 92
Merkez Bankasi 0
Bankalar 92

Yurt Disi Bankalar 17

Yabanci Para 889

Turk Lirasi -872

Yurt Disi Kisiler 75

Krediler -632
Net Varlik Edinimi 2.702

Net Yikamlilik Olusumu 3.334
Bankacilik Sektori 2.186
Bankacilik Disi Sektorler 1.230

Ticari Krediler 1.449

Diger Varliklar ve YakUimlultkler -5
Rezerv Varliklar (net) 7.138
Net Hata ve Noksan 4.518
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USD’ye geriledi. Net hata ve noksan kalemi Agustos ayinda
4,5 milyar USD ile Subat 2023’ten bu yana en yiksek
diizeyinde kaydedildi. Yilin ilk sekiz ayinda s6z konusu
kalemde 9,2 milyar USD’lik ¢ikis kaydedildi.

Beklentiler...

Ticaret Bakanligi’'nin onci verilerine goére, Eylil ayinda dis
ticaret acigl ihracatta yillik bazda kaydedilen glicli artisin
destegiyle %24,8 daralarak 5,2 milyar USD ile Agustos
ayindaki diizeyine paralel gergeklesti. Oniimizdeki
donemde, jeopolitik gelismeler paralelinde enerji
fiyatlarinin seyri ve yurt ici talep kosullarinin durumu ile
kiresel enflasyonist risklerin seyrine bagh olarak basta Fed
olmak (izere 6nde gelen merkez bankalarinin izleyecegi
para politikalari 6demeler dengesi gelismeleri agisindan
6nem arz etmeye devam edecek.

(milyon USD)

Ocak - Agustos % 12 Ayhk
2025 2026 Degisim Kumidilatif
-19.671 -31.498 60,1 -42.103
-44.196 -53.338 20,7 -78.448
40.625 41.502 2,2 63.872
32.673 32.417 -0,8 50.815
-15.560 -17.788 14,3 -25.649
-540 -1.874 247,0 -1.878
-196 -264 34,7 -209
-17.507 -40.964 134,0 -59.776
-4.327 -291 -93,3 946
-1.620 -3.689 127,7 -5.549
6.489 17.425 168,5 24.984
8.109 21.114 160,4 30.533
4.738 6.622 39,8 9.184
3.371 14.492 329,9 21.349
-11.838 -29.225 146,9 -29.901
7.969 3.495 -56,1 17.721
8.399 7.155 -14,8 18.473
430 3.660 751,2 752
-8.324 -1.639 -80,3 -5.123
8.754 5.299 -39,5 5.875
8.520 2.642 -69,0 3.274
4.017 1.220 -69,6 565
4.503 1.422 -68,4 2.709
234 2.657 1.035,5 2.601
-21.410 -31.445 46,9 -47.096
2.051 -3.653 - -2.981
23.461 27.792 18,5 44,115
12.207 14.191 16,3 16.686
10.843 13.428 23,8 25.652
1.622 -1.245 - -483
-19 -30 57,9 -43
-2.823 -10.918 286,8 -30.122
2.360 -9.202 - -17.464

Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanligi, Datastream
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Dilek Sarsin Kaya
Mudir Yardimcisi
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Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir.
Bu raporda yer verilen goriis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.$.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin
kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda
herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina
sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul
etmemektedir.

isbu rapor Uzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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