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ABD’nin giimrtik vergilerinde gecici muafiyet adimlari piyasalar Uzerindeki baskiyi hafifletiyor.

Yurt icinde cari islemler hesabi Subat’ta 4,4 milyar USD agik verdi.

Dun kuresel piyasalarda sakin bir veri glindemi izlenirken, piyasalarin seyrinde ABD Baskani
Trump’in hafta sonu yaptigl Grin bazinda gimrik vergisi muafiyet agiklamalarinin yani sira diin
de otomotiv sektort drlnlerine yonelik gimrik vergileri icin gecici muafiyet olanaklari
Uzerinde galigildigini agiklamasi piyasalardaki endiseleri bir miktar hafifletti. Din %1’in Uzerinde
primli agilan ABD borsa endeksleri kazanimlarinin bir kismini geri verse de ginl pozitif tarafta
kapatti. Avrupa hisse senedi piyasalari da diin ginu kazangli kapatirken, bu sabah saatlerinde
Cin disinda Asya piyasalarinda genel olarak alicili bir seyir izleniyor.

IMF, diin bir baliimini yayimladigi Kiresel Finansal istikrar Raporu’nda, jeopolitik gelismeler
ve korumaci ticaret onlemleri gibi konularda habere dayali risk dlgimlerinin 2022 yilindan bu
yana belirgin sekilde yukseldigini belirtirken, artan jeopolitik risklerin makrofinansal istikrari
tehlikeye atabilecegini ifade etti. Raporun tam hali IMF’nin bahar toplantilarinin yapildigi hafta
22 Nisan’da yayimlanacak.

OPEC din vyayimladigi aylik raporunda kiresel ekonomiye dair ilk ¢eyrek verilerindeki
gbrintme ve ABD’nin uygulamayi planladigi ek gimrik tarifelerinin olasi etkilerine baglh olarak
gunlik kiresel petrol talebine iliskin artis beklentisini 2025 yili igin 150 bin varil asagr yonla
revize ederek 1,3 milyon varil dizeyine c¢ekti. Raporda, kiresel ekonomide yasanan son
gelismelerin kisa vadeli ekonomik blylme performansi tzerinde belirsizlik olusturdugunu
belirten OPEC, 2025 ve 2026 yili biyime tahminlerini de 0,1’er puan asagl revize ederek
siraslyla %3,0 ve %3,1 seviyesine indirdi. Kurulus ABD’nin 2025 buylme tahminini 0,3 puan
asagl cekerek %2,1 dlzeyinde agiklarken, ayni dénem igin Cin’in blytime tahminini 0,1 puan
indirerek %4,6'ya glincelledi.

Kiresel ekonomik blytimeye dair endiselere karsilik gimrik vergilerine iliskin gorece olumlu
haber akisi ve Cin’de petrol ithalatinin Mart’ta toparlanmasinin sagladigi yukari yonlu destekle
Brent tUrl ham petroltn varil fiyati sinirli bir artis kaydederek 64,9 USD dizeyinden giind
tamamladi.

Yurt iginde cari islemler hesabi Subat’ta 4,4 milyar USD ile piyasa beklentilerine yakin bir agik
verdi. Boylece, 12 aylk kimdulatif cari agik Subat ayi itibariyla art arda dérdincl ayinda da
genisleyerek 12,8 milyar USD seviyesinde gerceklesti (Odemeler Dengesi raporumuz).

Hazine, diin gergeklestirdigi ihalelerle toplamda 14,3 milyar TL borglandi. Ortalama yillik bilesik
faiz 98 glin vadeli bononun yeniden ihracinda %49,64, alti ayda bir sabit kupon 6demeli 9 yil
vadeli tahvilin yeniden ihracinda ise %34,53 diizeyinde olustu.

Buglin Resmi Gazete’de yayimlanan bilangoya gore TCMB, 2024 te yaklasik 700 milyar TL zarar
etti. TCMB 2023 yilinda da 818,2 milyar TL zarar etmisti.

BIST-100 endeksi diin %0,45'lik artisla ginu 9.424 seviyesinden kapatti. Trk lirasi ABD dolari
karsisinda deger kaybetti. Turkiye'nin CDS primi 348 baz puan olurken, 2 ve 10 yillik gosterge
tahvillerin getirileri ise sirasiyla %50,06 ve %34,57 dlzeylerine yikseldi.

Buglin yurt icinde Mart ayina iliskin butce dengesi verisi takip edilecek. Ayrica, Subat ayina
iliskin hizmet ve insaat Uretim endeksleri de aciklanacak. Kiresel tarafta ise Euro Alani Subat
ayl sanayi Uretimi, Almanya ZEW ekonomik gliven endeksi ve ABD New York Fed imalat endeksi
glindemde 6ne cikiyor.

Dun Veri Gundemi

Yurt Disi Dénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi

- Euro Alani Sanayi Uretimi, aylik

Yurt fgi Yurt igi

CariDenge Subat  -4,3mlyrUSD  -4,4mlyr USD Butge Dengesi

Hizmet Uretim Endeksi, yillik

iktisadi Arastirmalar B&limi
Oktay Erkan Temizkan
erkan.temizkan@isbank.com.tr

Dinya Borsalari

MSCI Diinya Borsalari
MSCI GOU

MSCI Japonya Hari¢ Asya*
Dow Jones

S&P 500

Euro Stoxx 50

Shanghai*

Nikkei*
(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler
EUR/USD
USD/JPY

Emtia Fiyatlarn
Brent Petrol (USD/varil)

Altin (USD/ons)

Risk GOstergeleri
ABD Hazine Tahvil Faizi*
VIX

CDS-TR (5-Y)

(*) 10-Y

Yurt i¢i Piyasalar
BIST-100

UsD/TL

Euro/TL

2-Y Gosterge Tahvil Faizi

10-Y Gosterge Tahvil Faizi

Donemi

Subat

Mart
Subat

Kapanis
3.514
1.060

557

40.525
5.406
4911
3.255

34.297

Kapanis
1,1349

143,28

Kapanig
64,9

3.210

Kapanig
%4,36
30,89
348

Kapanis
9.424
38,0255
43,0335
%50,06
%34,57

Beklenti
%0,3

%Degisim
1,24 #h
1,44
0,95 i
0,78
0,79 #h
2,59 #h
0,24
0,93

%Degisim
0,10 &
0,21

%Dedisim
0,19 #h
0,86

Degisim
13 bp W
6,7p Wb
1bp

%Dedisim
0,45
0,44 #p
0,08
7 bp fh

50 bp

Bugln
Onceki

%0,8

-310,1 mlyrTL

%6,0



https://ekonomi.isbank.com.tr/
https://ekonomi.isbank.com.tr/odemeler-dengesi
mailto:erkan.temizkan@isbank.com.tr
https://twitter.com/ekonomi_isbank

. \
Piyasa GUnlGgu TURKIYE Y\ BANKASI |ekonomi.isbank

15 Nisan 2025

Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
112 5.0 60
108 45 50
40
104 4,0
30
—
© 100 35
© ——Dolar Endeksi 20
8 —— Tahvil Faizi (%, sag eksen)
> 9% 3,0 10
o Eki.24 Ara.24 Sub.25 Nis.25 Eki.24 Ara.24 Sub.25 Nis.25
&
o MSCI Kiresel Borsa Endeksleri Altin ve Petrol Fiyatlar
3
A4 4.000 1.200 100 3.300
—— Brent Turt Ham Petrol (USD/varil)
—— Altin (USD/ons, sag eksen)
3.000
3.700 1.100
2.700
3.400 1.000
—— Dtinya Borsalari Endeksi 2:400
—— Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen)
3.100 900 2.100
Eki.24 Ara.24 Sub.25 Nis.25 Eki.24 Ara.24 Sub.25 Nis.25
5 Y1l Vadeli CDS Spread Gosterge Tahvilve TCMB AOFM
(baz puan) (%)
360 55
——2 Yil Vadeli Gosterge Tahvilin Faizi
——TCMB AOFM
330 50
300 45
— 40
© 270
(0
7]
g 240 35
o Eki.24 Ara.24 Sub.25 Nis.25 Eki.24 Ara.24 Sub.25 Nis.25
o BIST-100 Endeksi USD/GOU Para Birimleri
t 11.000 120 (07.10.24=100)
>3_ ——Glney Afrika
10.500 —Turkiye 5
— Brezilya B
10.000 110 f:fa
3
9.500 §
E
9.000 100 ”"—"'I =
s
8.500 =
3
g
8.000 90
Eki.24 Ara.24 $ub.25 Nis.25 Eki.24 Ara.24 Sub.25 Nis.25
(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tiirkiye Is Bankasi A.S/nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gériis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goris ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor Gzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagiilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.



https://ekonomi.isbank.com.tr/
http://ekonomi.isbank.com.tr/

