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Orta Dogu geriliminde liderlerin geliskili agiklamalari devam ediyor. Iktisadi Aragtirmalar Bolimd
Nurgll Tirkmen

- ) o . .
Yurt icinde konut fiyatlari aylik bazda %1,5 oraninda yUkseldi. nurgul.turkmen@isbank.com.tr

ABD Baskani Donald Trump, Kanada’ya uygulanmasi planlanan %50 oranindaki gimrik

Diinya Borsalar Kapanig ~ %Degisim
vergisinin mulzakere ve uygulama sireclerine alan tanimak amaciyla Ug¢ gin sireyle MSCI Diinya Borsalan 4971 073 W
askiya alindigini agikladi. Mizakerelere alan agilmasi ticaret politikalari Gzerindeki kisa .
_ 5 , o _ } MSCI GOU 1695 088 W
vadeli baskiyr sinirlasa da, Orta Dogu kaynakli jeopolitik riskler piyasalarin odaginda
. ;o . . . N L MSCI Japonya Hari¢ Asya* 864 1,73 &
kalmaya devam ediyor. Trump’in Iran ile diplomatik temas olmadigini ve Hirmiz
Bogaz’nin acik oldugunu ifade etmesine karsilik, iran’dan anlasma sartlari kabul Dow Jones 53343 022 %

; i o $1 VNI 5 ; i i S&P 500 7.692 0,69
edilmedikce Bogaz'in agilmayacagl yoninde gelen acgiklamalar bélgedeki endiseleri canli
tutuyor. Hirmdz krizinin arz yonlu riskleri artirmasiyla Brent petrol 91,0 USD/varil Euro Stoxx 50 6.468 0,95 W
seviyesindeki seyrini korurken; enerji kaynakli enflasyonist baski beklentileri ABD’de uzun Shanghai* 3.894 243 ¥
vadeli tahvil getirilerini yukari yonlu etkilemeye devam etti. Yikselen tahvil faizleri ve Nikkei* 65327 3,16
glclenen dolar endeksi nedeniyle ons altin &nceki glinkii kazanimlarini geri vererek giind (*) TSI 08:30 verileridir.

%2 kayipla kapatti.

M . - S A , e Paritel K %Dedisim
Yogun bir veri gindeminin izlendigi glinde, ABD’de Temmuz ayina iliskin aciklanan konut ariteter apanis  FEEdlE
sektord verileri yiksek mortgage faizlerinin sektor Gzerindeki sinirlayici etkisini teyit etti. EUR/USD 11574 004
Ulkede veni konut baslangiglari 1,2 milyon adet ile beklentilerin altinda kalirken, ~ USP/IPY 15956 017 @
bekleyen konut satislari da aylik %0,3’ltik artis beklentilerine karsilik %2,3 dlsUs
kaydederek sektordeki ivme kaybina isaret etti. ABD’de Temmuz'da sanayi Uretimi aylik Emtia Fivatlar Kapanis  %Degisim
bazda %0,2 ile beklentilerin hafif altinda artis kaydederken, verideki yillik artig %1,1 Brent Petrol (USD/varil) 91,0 017
seviyesinde kaydedildi. Altin (USD/ons) 4335 186 W
Almanya’da Agustos ayina iliskin  ZEW ekonomik glven endeksi, mevcut durum
endeksindeki yikselmeye bagl olarak 34,2 ile piyasa beklentilerinin (30,0) (zerinde Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim
aciklandi. Devam eden jeopolitik risklere ragmen yatirimcilarin Almanya ekonomisine ABD Hazine Tahvil Faizi* %71 2bp
glveninin glgclendigine isaret eden veri Subat’tan bu yana en ylksek seviyesini kaydetti. VIX 1584 1bp M0
Sektorel bazda bakildiginda endeksteki olumlu gérinimin tim sektorlere yayildigi CDS-TR (5-Y) 223 3bp M
kaydedilirken, Glkenin lokomotif endustrisi olan otomotiv sektdrine iliskin endeksin eksi (*) 10-Y
bolgede olmasina ragmen toparlanma kaydetmesi dikkat cekti. ) .

Yurt Igi Piyasalar Kapanis  %Degisim
TCMB tarafindan yayimlanan Konut Fiyat Endeksi (KFE), Temmuz ayinda aylik %1,5, yillik BIST-100 14128 003 ¥
U ) 0 ' )
nominal %25,0 artis kaydetti. Endeks yillik bazda reel olarak %5,1 gerllgyerek fiyat USD/TL 47.9032 0,01 ¥
artislarinin enflasyonun altinda kalma egilimini strdirdd. Fiyat artislari Istanbul ve
) o o T Euro/TL 55,4857 0,00 =
Ankara’da Ulke ortalamasinin lzerinde seyrederken, lzmir'de ise fiyatlarin aylik bazda

S e et 2-Y Gosterge Tahvil Faizi %40,97 4 bp
geriledigi goralda.

10-Y Gosterge Tahvil Faizi %35,09 3bp
BIST-100 endeksi din yatay seyrederek glini 14.128 seviyesinden kapatti. Tlrkiye’'nin 5
yillik CDS primi 223 baz puan seviyesine yikseldi. Turk lirasi ABD dolari ve euro karsisinda
yatay seyretti. 2 ve 10 vyillik gosterge tahvillerin faizleri kapanista sirasiyla %40,97 ve
%35,09 dlzeylerinde gerceklesti.
Bugliniin giindeminde Fed tutanaklari &ne cikarken, Euro Alan’nda nihai TUFE
enflasyonu verileri agiklanacak. Yurt icinde ise nispeten sakin bir veri glindemi bulunuyor.
Din Veri Glindemi Bugln
Yurt Digi Dénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Bekleyen Konut Satislari, aylik Temmuz %0,3 -%2,3 Fed Tutanaklari Temmuz - -
ABD Konut Baslangiglari, adet Temmuz 1,4 milyon 1,2 milyon  Euro Alani TUFE Enflasyonu, nihai, yillik Temmuz %2,9 %2,9
ABD Sanayi Uretimi, aylik Temmuz %0,3 %0,2 ingiltere TUFE Enflasyonu, yillik Temmuz %2,9 (G) %2,6
Almanya ZEW Ekonomik Guiven Endeksi Agustos 30,0 34,2
Yurt Igi Yurt Igi
Konut Fiyat Endeksi, yillik Temmuz - %25,0 -

(G) Gergeklesme
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Kiresel Piyasalar

Yurt i¢i Piyasalar

YASAL UYARI

Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli

ABD Hazine Tahvil Faizi
105 5,5
——Dolar Endeksi

——Tahvil Faizi (%, sag eksen)

5,0
100
4,5
95
4,0
90 3,5
Sub.26 Nis.26 Haz.26 Agu.26
MSCI Kuresel Borsa Endeksleri
5.500 2.500
——Duinya Borsalari Endeksi
—— Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen)
5.000 2.000
4.500 1.500
4.000 1.000
Sub.26 Nis.26 Haz.26 Agu.26
5 Y1l Vadeli CDS Spread
(baz puan)
320
280
240
200
Sub.26 Nis.26 Haz.26 Agu.26
BIST-100 Endeksi
16.000
15.000
14.000
13.000
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10.000
Sub.26 Nis.26 Haz.26 Agu.26

40

10

Sub.26

130

110

90

70

50

Sub.26

45

30

Sub.26

120

VIX
(endeks)

Nis.26 Haz.26 Agu.26

Altin ve Petrol Fiyatlari

7.000
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—— Brent TUrG Ham Petrol (USD/varil)
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(Usp/ g ) 3000
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USD/GOU Para Birimleri
(10.02.26=100)

yerel para biriminde deger kaybi

%0 ——Guney Afrika
—Turkiye
50 ——Brezilya
Sub.26 Nis.26 Haz.26 ABu.26

(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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