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25.Eyl 1.Eki Degisim 25.Eyl 1.Eki Degisim
BIST-100 Endeksi 12.899 12.249 -%5,0 ¥ EUR/USD 1,1391 1,241 %13 V
2 Yilhk Gosterge Tahvil Faizi % 39,98 % 40,46 48bp A USD/TL 48,9163 48,9050 % 0,0
Tiirkiye 5 Yillik CDS Primi 249 256 7bp A EUR/TL 55,7366 55,2792 -%0,8 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.732 1.709 -% 1,3 ¥V Altin (USD/ons) 4.286 4178 %25 V
ABD 10 Yilhik Tahvil Faizi % 5,18 % 5,23 5bp A Petrol (USD/varil) 104,3 1023 %19 V

bp: baz puan

Orta Dogu’daki gelismelere iliskin haber akisi petrol fiyatlari iizerinde oynakliga neden olmaya devam ediyor. Sé6z konusu ortamda
kiiresel enflasyon lizerinde riskler yukari yonlii olmayi siirdiiriirken, ABD 10 yil vadeli Hazine tahvilinin faizi Persembe giinii giin
igerisinde 2002’den bu yana en yiiksek seviyelerini test etti. ABD’de agiklanan Agustos ayina iliskin kisisel tiiketim harcamalari
enflasyonu ve istihdam verisi ise enflasyon gériiniimiine iliskin riskleri bir miktar sinirlandirdi. Yurt igcinde imalat sanayi PMI sektér
faaliyetlerinde daralma sinyali vermeye devam ederken, ekonomik giiven endeksi Haziran 2023’ten bu yana en yiiksek seviyesinde
gerceklesti. Gelecek hafta kiiresel piyasalarin veri giindeminde ABD ISM hizmetler PMI ile Euro Alani UFE enflasyonu ve perakende satis

verileri 6ne ¢ikiyor. Yurt icinde ise enflasyon ve sanayi liretimi verileri agiklanacak.

ABD’de bu hafta yogun bir veri glindemi takip edildi.

Bu hafta ABD’de aciklanan isglicli piyasasi ve enflasyon verileri piyasalarin glindeminde
one ¢iktl. Eylll ayinda tarim digi istihdam artisi 29 bin kisi ile 90 bin kisi olan piyasa
beklentisinin altinda gerceklesti. Agustos ayi verisi de 162 bin kisiden 133 bin kisiye
revize edildi. issizlik orani gectigimiz ayki %4,1 seviyesinden %4,2 seviyesine yikseldi.
Ortalama saatlik tcretler aylik bazda %0,1 (6nceki: %0,3), yillik bazda da %3,0 (6nceki:
%3,1) artis kaydetti.

ABD’de kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksindeki artis Agustos’ta aylik bazda
%0,3, yillik bazda %3,4 oldu. Cekirdek PCE fiyat endeksindeki aylk artis da beklentilerin
altinda kalarak %0,2 dlzeyinde kaydedildi. Cekirdek endeksteki yillik artis ise %3,0
dizeyinde gergekleserek bir dnceki ay verisinin %3,0’e revize edilmesiyle aylik bazda
yatay bir gériiniim sundu.

Gegtigimiz hafta S&P Global tarafindan agiklanan gligli PMI verilerinin ardindan bu hafta
agiklanan ISM imalat sanayi PMI da Eylil ayinda 54,5 ile piyasa beklentisinin bir miktar
altinda kalmakla birlikte sektor faaliyetlerinde artis sinyali verdi. ABD ekonomisinin 2026
yihnin ikinci geyregine iliskin yilliklandiriimis biylime orani nihai verilere goére %1,5’lik
piyasa beklentisini asarak %2,2'ye yukari yonli revize edildi. Ekonomik aktivitedeki canli
seyre karsilk tuketici gliveninde zayif seyir sliriiyor. Tiketici giiven endeksi Eylil ayinda
81,9 ile 89,2 olan piyasa beklentisinin oldukga altinda ve 12 yili askin siirenin en distk
seviyesinde gercgeklesti.

ABD 10 yillik tahvil faizi 2002’den bu yana en yiiksek seviyesini gordi.

Orta Dogu’daki gerilime iliskin haber akisi petrol fiyatlar lizerinde oynakhga neden
olurken, jeopolitik risklere iliskin slregelen belirsizlikler ve enflasyon beklentilerinin
yiksek seyrine paralel olarak Fed’in bu yil bir faiz artinrmi daha yapacagina iliskin
beklentiler giicini koruyor. S6z konusu ortamda ABD’de uzun vadeli Hazine tahvili
faizleri tizerinde yukari yonliu baski etkili olmaya devam ediyor. Persembe glni giin
icerisinde %5,34 ile 2002 yilindan bu yana gordigu en ylksek seviyeye ¢ikan 10 yil vadeli
Hazine tahvili faizi bu seviyelerden bir miktar gerilemekle birlikte haftayl yatay
tamamlamaya hazirlaniyor. Bu paralelde, dolarin gelismis tlke para birimleri karsisinda
degerini Olgen DXY endeksi, EUR Uzerindeki asagl yonli baskiya da bagh olarak,
Persembe gilinli itibariyla Cuma kapanisina kiyasla %1,1 yikselis sergiledi. EUR/USD
paritesi de Persembe kapanisi itibariyla 1,12 ile Mayis 2025’ten bu yana en disuk
seviyesinden igslem gordi.

Euro Alanr’nda yillik TUFE enflasyonu Eyliil’de ii¢ yilin en yiikseginde...

Euro Alani’nda bugiin aciklanan éncii verilere gére yillik TUFE enflasyonu %3,8 ile %3,6
olan piyasa beklentisinin ve son U¢ yilin en ylksek dizeyinde gergeklesti. Agustos’ta
tiketici fiyatlarinda kaydedilen yillik artis %3,2 dizeyindeydi. Gida, enerji, tltiin ve
alkollii ickiler hari¢ TUFE’deki yillik artista izlenen ivmelenme ise daha sinirli oldu. Bir
dnceki ay %2,4 olan yillik cekirdek TUFE enflasyonu Eyliil'de %2,5 diizeyinde kaydedildi.
Piyasa fiyatlamalarina gore ECB’nin yilsonuna kadar bir faiz artinmi daha gergeklestirme
ihtimali %70’in Gzerinde bulunuyor.
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Yurt iginde 6ne ¢ikan veriler...

iSO imalat Sanayi PMI Eyliil'de 47,9 ile esik degerin altindaki seyrini art arda 30. ayina
tasirken, Agustos’a gére de 0,2 puan gerileme kaydetti. Eylul’de, Orta Dogu’daki gerginlik
nedeniyle yeni siparisler ve Uretim alt endeksleri daralma sinyali vermeye devam etti.
Ayrica, artan enerji ve tasimacilik maliyetlerinin etkisiyle Eylil’'de hem girdi fiyatlan
enflasyonu hem nihai Urlin fiyatlar enflasyonu son 4 ayin en yiiksek diizeyinde gergeklesti.
Eylil'de ekonomik gliven endeksi ise 101,3 ile Haziran 2023’ten bu yana en yiksek
seviyesinde gergeklesti.

Kaltir ve Turizm Bakanhgi tarafindan yayimlanan verilere gore, Tirkiye’ye gelen yabanci
ziyaretgi sayisi Agustos’ta bir dnceki yila paralel gergekleserek 6.963 bin kisi oldu. Ocak-
Agustos doneminde ise yabanci ziyaretgi sayisi %1,8 azalisla 34,8 milyon ile son dért yilin
aylari itibariyla en diisiik seviyesinde gergeklesti.

Yurt icinde mevsim etkilerinden arindirilmis verilere goére, issizlik orani Agustos’ta bir
onceki aya gore 0,3 puan azaligla %7,8 seviyesinde gergeklesti. Bu donemde, genis tanimli
issizlik gdstergesi olan atil igglicti orani 0,4 puan artigla %31,0 dizeyinde gergeklesti.

Yurt ici finansal piyasalar...

Ekonomik Giliven Endeksi
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isgiicii Piyasasi
(mevsim etkilerinden arindirilmig)

) o ) o 16 5 sizlik Orani (%)
BIST-100 endeksi Carsamba glini giin igerisinde 11.926 ile gegtigimiz Ocak ayindan bu 14 —— Aul isgiicii Orani (%, sag eksen) 310
yana en disiik seviyesini gordii. Persembe giini temerriide disen fonlara dair 4, ’
yatirnmcilara yapilacak geri 6demelere yonelik agiklanan kararlarla endeks bir miktar 10
toparlanma kaydetti. Gegtigimiz hafta %3’e yakin disis kaydeden BIiST-100 endeksi 78
Persembe kapanisi itibariyla Cuma glinline kiyasla %5 geriledi. Bu donemde Turkiye'nin 5 8
yillik CDS primi 7 baz puan artigla 256 ile dért ayi askin siirenin en yiiksek diizeyinde ©
gergeklesti. 4
25 Eylul haftasinda yurt disi yerlesikler hisse senedi piyasasinda 358,6 milyon USD 2
tutarinda net alim, DIBS piyasasinda da toplam (kesin alim, ters repo, teminat alim ve 0
édiing alim) 142,7 milyon USD tutarinda net satis gerceklestirdi. Boylece, yurt disi  ABu24 Nis.25 Ara.25 ABu.26
yerlesiklerin son 2 haftada hisse senedi piyasasi portféyi net 248,8 milyon USD
genislerken, DIBS piyasasi portféyiiniin ise net 531,7 milyon USD azald.
TCMB makrofinansal istikrari ve bankalarin likidite yonetimini desteklemek amaciyla BIST-100 ve CDS
zorunlu karsilik uygulamasinda degisiklik yapti. KOBI’lere kullandirilan TL kredilerde 8 18.000 —  BIST-100
haftalik dénemler igin uygula.nan buyumfz ﬁlrlll’l "%4,5 ten %5’e ylkseltilirken, Tark lirasi 5 Yillik CDS Primi (sag eksen, bp)
zorunlu karsiliklarda bloke tesis oranlari diistrildi. 16.000
Gelecek haftanin giindemi...
Gelecek hafta kiiresel giindemde Eyliil ayina iliskin ABD ISM hizmetler PMI ve Agustos 14.000
ayina iliskin Euro Alani UFE enflasyonu ile perakende satis verileri 6ne cikiyor. Yurt iginde
Eylil ayi enflasyon verilerinin yani sira Agustos ayina dair sanayi Uretim endeksi 15 ggg
agiklanacak. Orta Dogu’daki gelismeler de piyasalarin odaginda kalmaya devam edecek.
10.000
Mar.26 May.26  Tem.26 Eyl.26
Veri Glindemi
Dénemi  Piyasa Beklentisi Onceki
5 Ekim TR TUFE Enflasyonu, aylik Eylil = %1,84
TR Yi-UFE Enflasyonu, aylik Eylil - %2,57
ABD Hizmetler PMI, nihai Eylal - 58,7
ABD ISM Hizmetler PMI Eylul 55,7 55,4
Euro Alani UFE Enflasyonu, yillik Agustos - %5,8
Euro Alani Hizmetler PMI, nihai Eylul 53,0 53,0
Euro Alani Sentix Given Endeksi Ekim - 5,1
Almanya Hizmetler PMI, nihai Eylul - 52,9
Japonya Hizmetler PMI, nihai Eylal - 51,6
6 Ekim TR TUFE Bazl Reel Efektif Doviz Kuru Eylil - 105,0
ABD Dis Ticaret Dengesi Agustos - -88,6 milyar USD
Euro Alani Perakende Satislar, aylik Agustos - -%0,6
Almanya Sanayi Siparisleri, ayhk Agustos -%0,5 %2,5
7 Ekim TR Hazine Nakit Dengesi Eylal - 49,8 milyar TL
Fed Tutanaklari Eylul - -
Almanya Sanayi Uretimi, aylik Agustos %0,5 -%1,1
9 Ekim TR Sanayi Uretim Endeksi, yillik Agustos - -%0,3
ABD Michigan Tiketici Gliven Endeksi, dncl Ekim - 48,1
02.10.2026 Kaynak: Datastream, TUIK, TCMB
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iktisadi Aragtirmalar Boliimii

Alper Gurler Gamze Can
Bolim Mudura Midur Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr gamze.can@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Esra Ozdemir
Birim Mudari Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr esra.ozdemir2 @isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir.
Bu raporda yer verilen goriis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.$.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin
kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda
herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina
sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul
etmemektedir.

isbu rapor Uzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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