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26.Ara 31.Ara Degisim 26.Ara  31.Ara Degisim
BIST-100 Endeksi 11.294 11.262 -% 0,3 ¥ EUR/USD 1,1771 1,1745 %02 V
2 Yilhk Gosterge Tahvil Faizi % 37,51 % 37,22 -29bp ¥V USD/TL 42,8325 42,9498 %0,3 A
Tiirkiye 5 Yilhik CDS Primi 206 205 -1bp ¥V EUR/TL 50,4225 50,2667 -%0,3 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.397 1.404 %0,5 A Altin (USD/ons) 4532 4314 %48 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,13 % 4,15 2bp A Petrol (USD/varil) 60,6 60,9 %0,3 A

bp: baz puan

Yilbasi tatili nedeniyle nispeten sakin bir veri glindeminin izlendigi haftada degerli metal fiyatlarinda artan oynaklik 6n plana
cikarken, Fed’in Aralik ayi toplantisina iliskin tutanaklari yakindan izlendi. Tutanaklarda Fed lyelerinin enflasyon ve istihdama
yénelik degerlendirmelerinde gériis ayriliginda oldugu gériildii. ABD’de Dallas Fed imalat endeksi Aralik’ta son alti ayin en
zayif goriiniimiinii sergiledi. Yurt icinde ISO imalat sanayi PMI verisi 48,9 ile 2025 yilinin en yiiksek seviyesine yiikselse de esik
dederin altinda kalarak sektérde iiretim faaliyetlerindeki zayifligin devam ettigine isaret etti. TUIK verilerine gére mevsim
etkilerinden arindirilmis issizlik orani Kasim’da aylik bazda 0,1 puan artisla %8,6’ya ¢ikarken, ekonomik giiven endeksi
Aralik’ta bir 6nceki aya kiyasla dedisim kaydetmedi. Oniimiizdeki hafta yurt icinde enflasyon verileri ile sanayi iiretim endeksi
aciklanacak. Kiiresel tarafta ise ABD’de agiklanacak olan tarim disi istihdami ve Euro Alani’nda yayimlanacak éncii enflasyon

verisi piyasalarin seyrinde belirleyici olacak.

Fed'in Politika Faizine Yonelik
Piyasa Beklentileri

ABD’de Fed’in Aralik ayi toplantisinin tutanaklari agiklandi.

Sakin bir veri akisinin izlendigi haftada Fed’in Aralik ayi toplantisina ait
tutanaklar yayimlandi. Tutanaklar, Uyeler arasinda enflasyon ve istihdam
kaynakh risklerin agirligina iliskin goris ayriliklarinin devam ettigine isaret
etti. Bununla birlikte, enflasyonun beklentilerle uyumlu bicimde gerilemeye
devam etmesi bir
indirimlerine sicak baktigl, buna karsilik bazi Gyelerin faizlerin bir siire sabit

halinde Gyelerin 6nemli boliminin ilave faiz

tutulmasi gerektigi yoniinde degerlendirmelerde bulundugu izlendi.

Dallas Fed imalat endeksi Aralik’ta aylik bazda 0,5 puan gerileyerek Haziran
2025’ten bu yana en disiik diizeyini gordi. Ozellikle Gretim ve ekonomik
gorinim alt endekslerindeki gerileme is dlinyasi beklentilerinde bozulmaya
isaret etti. Yeni siparislerdeki diisis ile kapasite kullanim endeksindeki
azalis da bu gérinimi destekledi. Ote yandan (lkede bekleyen konut
satiglari Kasim’da aylk bazda %3,3 ile beklentilerin lizerinde artarak Ust
Uste doérdiinci ayda da yikselis kaydetti.

Cin’de agiklanan PMI verileri olumlu bir goriiniim sundu.

Cin’de Aralik ayina iliskin PMI gostergeleri, ekonomik aktiviteye iliskin
olumlu bir gériiniime isaret etti. Aylik bazda 0,9 puan yiikselen NBS imalat
PMI, piyasa beklentilerini asarak 50,1 seviyesine ¢iktl. Hizmetler ve insaat
sektorlerini kapsayan imalat disi PMI da 50,2 ile tahminlerin (zerinde
Kasim’daki 49,7

gerceklesti. Bu gelismelerle birlikte bilesik PMI,

seviyesinden yeniden genisleme bolgesine yikselerek 50,7’ye ulasti.

iSO Tiirkiye imalat Sanayi PMI Aralik’ta 48,9 diizeyinde kaydedildi.

istanbul Sanayi Odasi tarafindan yayimlanan imalat sanayi PMI, 2025’in son
ayinda esik degerin altinda kalmasina ragmen yilin en olumlu gérinimina
sundu. Kasim ayinin ardindan Aralik’ta da yukselen PMI verisi, 48,9'a
ulasarak faaliyet kosullarindaki bozulmanin son 12 ayin en hafif dizeyinde
gerceklestigine isaret etti. Bu dénemde yeni siparislerdeki zayiflama sirse
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de yavaslamanin Mart 2024’ten bu yana en disiik seviyeye indi. Buna
paralel olarak Uretimdeki gerilemenin de devam etmekle birlikte Kasim’a
gdre daha ihmli seyrettigi izlendi. istihdam ve satin alma faaliyetlerindeki
distslerin hiz kesmesi talep kosullarina iliskin olumlu bir sinyal olarak
algilanirken, Aralik’ta hem girdi hem nihai Urin fiyatlarinda enflasyonun
yeniden ivme kazandigi ve firmalarin satis fiyatlarini son sekiz ayin en
yiksek oraninda artirdigi gorildi. Sektorel bazda Uretim 10 sektorin
yalnizca Uglinde artarken (gida, elektrikli-elektronik, aga¢ ve kagit), yeni
siparisler sadece iki sektérde yikseldi. Buna karsilik ihracat ve istihdam
artisi sektorlerin yarisina yayildi.

issizlik orani Kasim’da %8,6 oldu.

TUIK tarafindan aciklanan mevsim etkilerinden arindirilmis verilere gére
issizlik orani Kasim’da aylik bazda 0,1 puan yikselerek %8,6’ya ¢ikti. Ayni
doénemde isglicii 128 bin kisi artisla 35,8 milyon kisiye ulasirken, isgliciine
katihm orani da 0,1 puan artarak %53,8 seviyesinde gergeklesti. Kasim’da
zamana bagl eksik istihdam, potansiyel isgiicli ve igsizleri kapsayan atil
isglici orani 0,6 puan gerileyerek %29,1 diizeyine indi.

Ekonomik gliven endeksi Aralik’ta bir onceki aya gore degisim
kaydetmeyerek 99,5 seviyesinde gergeklesti. Endeksin bilesenlerinden reel
kesim ile hizmet ve perakende ticaret sektorlerine iliskin gliven artislari ana
endeksi desteklerken, tiiketici ve insaat sektorleri glivenindeki zayiflama

ana endeksi asagl yonli baskiladi.
Finansal piyasalar...

2025 yilinda kiresel piyasalar gorece olumlu bir performans sergiledi. MSCI
Diinya ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksleri yili sirasiyla %19,5 ve
%30,6 oraninda artiglarla tamamladi. ABD’de S&P 500 endeksi yil genelinde
%16,4 yikselirken, Avrupa’da Euro Stoxx 50 endeksi %18,3 deger kazandi.
Emtia tarafinda ons altin yil boyunca %64,4 artarak gicli bir performans
sergilerken, Brent petroliin varil fiyati ayni dénemde %18,5 oraninda
geriledi. Yilbasi tatili nedeniyle islem hacimlerinin zayifladigi haftada altin
ve glimus fiyatlarinda artan volatilite dikkat ¢ekti

Yurt icinde BIST-100 endeksi, kiiresel piyasalara kiyasla gérece disik bir
performans sergileyerek yil %14,6 artisla tamamladi. TCMB’nin alig kuruna
gore USD/TL 2025’te yillik bazda %21,7 oraninda ytkseldi. EUR/TL ise yil
icinde EUR/USD paritesindeki yikselise bagh olarak %37,3 oraninda artis
kaydetti. 5 yil vadeli CDS primi ise 260 baz puan diizeyinin UGzerinde
basladigi 2025 yilini 205 baz puan seviyesinde tamamladi.

Gelecek haftanin giindemi...

Oniimiizdeki hafta yurt iginde enflasyon verileri ve sanayi liretim endeksi
aciklanacak. Kiiresel tarafta ise ABD’de agiklanacak tarim disi istihdam
verisi ve Euro Alani’'nda aciklanacak onci enflasyon verileri piyasalarin
seyrinde belirleyici olacak.

Ekonomik Gliven Endeksi
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Veri Glindemi

TR TUFE Enflasyonu, aylik

TR Yi-UFE Enflasyonu, aylik

ABD ISM imalat Sanayi PMI

Euro Alani Sentix Gliven Endeksi

Cin RatingDog Hizmetler PMI

ABD Hizmetler PMI, nihai

Euro Alani Hizmetler PMI, nihai
Almanya TUFE Enflasyonu, éncii, ayhk
ABD Fabrika Siparisleri, aylk

ABD ISM Hizmetler PMI

ABD ADP Ozel Sektér istihdami

Euro Alani TUFE Enflasyonu, éncdi, yillik
ABD Dis Ticaret Dengesi

Euro Alani UFE Enflasyonu, yillik

Euro Alani Tuketici Glven Endeksi, nihai
Euro Alani Ekonomik Gliven Endeksi
Euro Alani Issizlik Orani

TR Sanayi Uretim Endeksi, yillik

ABD Tarim Disi istihdami

ABD issizlik Orani

ABD Yeni Konut Baslangiglari, adet

ABD Michigan Tiiketici Glven Endeksi, 6ncl
Euro Alani Perakende Satiglar, aylik

Cin TUFE Enflasyonu, yillik

Cin UFE Enflasyonu, yillik
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Piyasa Beklentisi
%0,98

48,3

-5,0

52,6

%0,2

52,3
50 bin
%2,0
-14,6
97,0
%6,4
55 bin
%4,5
1,3 milyon
53,0
%0,1

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Onceki
%0,87
%0,84

48,2
-6,2
52,1
52,9
52,6
-%0,2
%0,2
52,6
-32 bin
%2,1
-52,8 milyar USD
-%0,5
-14,6
97,0
%6,4
%2,2
64 bin
%4,6
1,3 milyon
52,9
%0,0
%0,7
-%2,2

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
goris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Turkiye is Bankasi A.S.nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, géris ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-
maz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tiirkiye Is Bankasi A.S/nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gériis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goris ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor Gzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagiilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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