Piyasa GUnlUgl
04 Kasim 2025

TURKIYE ‘BANKAS| ekonomi.isbank

Fed yetkilileri arasinda para politikasina iliskin goris ayriliklari devam ediyor.

Yurt iginde Ekim’de aylik TUFE enflasyonu beklentilerin altinda gerceklesti.

ABD’de din agiklanan verilere gore, ISM imalat endeksi Ekim ayinda bir 6nceki aya kiyasla
0,4 puan duslsle 48,7 seviyesine geriledi. Piyasa beklentisi endeksin 49,5 seviyesinde
gerceklesmesi yonlindeydi. Boylece, Ust Uste 8. ayinda 50 esik degerinin altinda gerceklesen
endeks imalat sektoriinde daralmanin strdiglne isaret etti.

Fed vyetkililerinden gelen agiklamalar, para politikasina iliskin Uyeler arasindaki gorus
ayriliklarinin strdGgiine isaret etti. Fed Guvernori Cook, istihdama yonelik risklerin enflasyon
risklerinden daha buyuk olduguna dikkat cekmesine ragmen herhangi bir faiz indirimi sinyali
vermezken, daha sahin bir tonda konusan Goolsbee enflasyon tarafinin kendisini
endiselendirdigini ve Aralik toplantisi igin kararsiz oldugunu belirtti. Stephen Miran ise, para
politikasinin kisitlayici olmaya devam ettigini ve faiz indirimlerini savunmaya devam
edecegini ifade etti.

Japonya’da imalat PMI, nihai verilere gére Ekim ayinda 48,2 dizeyine gerileyerek Mart
2024’ten bu yana en dusik seviyesinde gerceklesti. Japonya Basbakani Sanae Takaichi Sali
glnl yaptigl aciklamada, Ulkenin henlz Ucret artislariyla birlikte sirdurdlebilir enflasyona
ulagamadigini belirterek, merkez bankasinin faiz oranlarini arttirma konusunda yavas hareket
etmesini tercih ettiginin sinyalini verdi.

Yurt icinde aylik TUFE enflasyonu Ekim’de %2,55 ile %2,83 dizeyindeki piyasa beklentisinin
altinda gergeklesti. Boylece Eylul ayinda beklentileri asan aylik enflasyon nedeniyle gerileme
egilimine ara veren yillik TUFE enflasyonu, Ekim ayinda baz etkisinin de destegiyle yeniden
gerileyerek %32,87 diizeyine indi. Ekim ayinda TUFE’yi olusturan 12 ana harcama grubunun
tamaminda fiyatlar yikselirken, mevsimsel etkinin belirginlestigi giyim ve ayakkabi grubunda
aylik fiyat artisi %12,42 dizeyinde gercekleserek aylhk enflasyona 0,69 puan katki sagladi. Bu
dénemde Uretici fiyatlari aylik bazda %1,63 ile 2025 yilinin en dusUk artisini kaydederken,
yillik Yi-UFE enflasyonu %27 oldu (Enflasyon Raporumuz).

iSO imalat PMI Ekim ayinda 46,5 (6nceki: 46,7) ile son 3 ayin en disik dizeyinde
gerceklesirken sektorin faaliyet kosullarindaki zayifligin 19'uncu ayda da devam ettigine
isaret etti. Bu donemde yeni siparisler ve Uretim alt endeksleri hizli daralmaya isaret
ederken, girdi maliyetleri enflasyonunun yavasladigi izlendi. Sektorel bazda bakildiginda,
anket kapsaminda izlenen 10 sektdriin tamaminda Uretimin yavasladigi, en keskin tretim
daralmasinin kara ve deniz tasitlarinda kaydedildigi gorildi. Ote yandan, Otomotiv
DistribUtorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD) verileri Ekim ayinda otomotiv satislarindaki canh
seyrin strdGgunl gosterdi. Bu donemde otomobil ve hafif ticari arag satiglari yillik bazda %
19,4 artarak 116.149 adet oldu. Boylece toplam otomotiv pazari, Ocak-Ekim déneminde
gecen yilin ayni donemine kiyasla %10,2 oraninda genisleyerek 1.043.796 adet dizeyinde
gerceklesti.

TCMB'nin yayimladigi verilere gore 24 Ekim haftasinda yurt disi yerlesikler hisse senedi
piyasasinda 118,5 milyon USD , DIBS piyasasinda da toplam (kesin alim, ters repo, teminat
alim ve 6dlng alim) 445,2 milyon USD tutarinda net satis gerceklestirdi.

BIST-100 endeksi haftanin ilk is gliniini %0,81 yiikselisle 11.060 seviyesinde tamamladi. 2 ve
10 yil vadeli tahvillerin faiz oranlari sirasiyla %39,80 ve %31,81 oldu.

Buglin yurt icinde Ticaret Bakanlig’nin Ekim ayr Oncl dis ticaret verilerini aciklamasi

bekleniyor.
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Kiresel Piyasalar

Yurt ici Piyasalar

YASAL UYARI
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tiirkiye Is Bankasi A.S/nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gériis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goris ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor Gzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagiilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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