Odemeler Dengesi
i Ocak 2026

. A
TURKIYE $ BANKASI

ekonomi.isbank

Cari actk Ocak’ta 6,8 milyar USD oldu.

Ocak ayinda cari islemler hesabi 6,8 milyar USD ile piyasa
beklentilerinin  Uzerinde agik verdi. Bu dénemde
odemeler dengesi tanimh dis ticaret aciginin yani sira
birincil gelir dengesindeki agigin genislemesi ve net
hizmet gelirlerinin azalmasi cari agigin yillik bazda %69,1
artmasina neden oldu. Boylece Eylul 2025'ten bu yana
artan 12 aylik kimdlatif cari agik, Ocak ayi itibariyla 32,9
milyar USD seviyesine ylikseldi.

Odemeler dengesi verilerinde revizyon...

TCMB, Odemeler Dengesi istatistiklerinde veri kalitesini
artirmak amaciyla borglanma senetlerine yonelik faiz

giderlerinin  hesaplanmasinda yontem degisikligine
gittigini, revizyon sonucunda Birincil Gelir Dengesi
altindaki "Portféy Yatirimlari/Gider" kaleminin Eyldl

2020’den itibaren toplamda 8,9 milyar USD arttigini ve
cari denge ve net hata noksan kalemlerinde de ayni
tutarda gegmise donik glincellemeler yapildigini agikladi.
Yapilan revizyonun ardindan cari agigin milli gelire orani
2024 yihnda %1, 2025 yilinda %1,9 oldu.

Ocak’ta dig ticaret agigi yillik bazda %25,6 genisledi.

ihracatin yillik bazda %6,0 geriledigi ithalatin ise nispeten
yatay seyrettigi Ocak ayinda 6demeler dengesi tanimh dis
ticaret acgig1 yilhk bazda %25,6 genisleyerek 7,0 milyar
USD’ye yikseldi. Ayni donemde birincil gelir hesabindaki
acik da yatirim gelirlerindeki azalisin etkisiyle yillik bazda
%59,2 genisleyerek 2,2 milyar USD’ye ¢ikti. Ote yandan,
Ocak’ta seyahat ve tasimacilik gelirlerindeki olumlu
gorinime karsilik telekomiinikasyon ve diger s
hizmetleri gibi kalemlerde net gelirlerdeki dustsin
etkisiyle net hizmet gelirleri yillik bazda %13,2 gerileyerek
2,6 milyar USD seviyesine indi.

Ocak’ta parasal olmayan altin ithalati altin fiyatlarindaki
ylkselisin de etkisiyle yillik bazda %12,6 artarak 1,7
milyar USD dlzeyine c¢ikarken, enerji ithalati %19,6
daralarak 5,1 milyar USD oldu. Net altin ve enerji ticareti
hari¢ tutularak hesaplanan cari islemler hesabi Ocak’ta
1,2 milyar USD acik verdi.

Cari islemler Dengesi
(12 aylik kimalatif, milyar USD)
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Net dogrudan yatirimlarda sinirh sermaye girisi...

Ocak ayinda yurt igine yonelik 22 milyon USD tutarinda
net dogrudan yatinm gergeklesti. Bu donemde yurt igci
yerlesikler yurt disinda 208 milyon USD’lik gayrimenkul
edinirken (Ocak 2025: 144 milyon USD), yurt disi
yerlesikler Tiirkiye’'de 163 milyon USD degerinde
gayrimenkul yatirimi yapti (Ocak 2025: 132 milyon USD).

Portfoy yatirnmlarinda 8,4 milyar USD’lik net sermaye
girisi...

2025 yilinin tamaminda 1,7 milyar USD’lik net sermaye
cikisi  kaydedilen portfoy yatirimlari kaleminde Ocak
ayinda 8,4 milyar USD ile Nisan 2013’ten bu yana en
yuksek net sermaye girisi gerceklesti. Bu gelismede, yurt
ici yerlesiklerin yurt disinda 1,5 milyar USD’lik net varhk
edinimine karsilik yurt disi yerlesiklerin yurt igine yonelik
9,9 milyar USD’lik net yukumlllik olusumu belirleyici
oldu. S6z konusu yikimlaliklerin yaklasik 1,5 milyar
USD’lik kismi hisse senetleri piyasasinda, 8,5 milyar
USD’lik kismi borg senetleri piyasasinda gerceklesti. Genel
hikiimetin ve bankalarin borg senetleri kalemlerinde
sirasiyla 6,4 milyar USD ve 1,4 milyar USD’lik sermaye
girisleri kaydedilirken, bankacilik disi sektorlerin borg
senetlerine girisi 552 milyon USD oldu.

Net Sermaye Girisi
(aylik, milyar USD)
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Diger yatinmlar Mayis 2020’den bu yana en yiksek
seviyesinde...

Ocak’ta diger yatirimlar kaleminde 11,7 milyar USD ile
Mayis 2020’den bu yana en yiksek sermaye girisi
kaydedildi. Bu dénemde, yurt disi bankalarin yurt igci
muhabirlerindeki efektif ve mevduatinin 5,7 milyar USD
ile tarihi yuksek dizeyde gerceklesmesi dikkat cekti.
Krediler tarafinda da net 5,4 milyar USD sermeye girisi
gozlenen Ocak ayinda, bankalar ve bankacilik disi
sektorler yurt disindan sirasiyla 1,4 milyar USD ve 1,7
milyar USD net kredi kullanimi gergeklestirdi. 12 aylk
kiimlatif verilere gore uzun vadeli bor¢ cevirme orani
bankacilik sektériinde %167,2, diger sektorlerde %214,4
oldu.
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Rezervler ve net hata noksan...

2025 yihinin tamaminda 22 milyar USD azalan rezerv
varliklar kaleminde, Ocak ayinda 12 milyar USD’lik artis

Petrol Fiyatlari ve Enerji ithalati

H Net Enerji ithalati (milyar USD, sag eksen)

120 ® Brent Petrol Fiyati (USD/varil, yillik ort.) 100

kaydedildi. Net hata noksan kaleminde ise 2025’te
kaydedilen toplam 12,7 milyar USD sermaye cikisinin 90 75
2026 yilinin ilk ayinda da 1,2 milyar USD ile devam ettigi 50
gozlendi.
Beklentiler... . I I 25
Ticaret Bakanligi’nin onci verilerine gére Subat ayinda 0
dis ticaret agiginin bir dnceki yilin ayni ayina gére %18,1 2020 2021 2022 2023 2024 2025
artarak 9,2 milyar USD’ye ¢ikmasi cari agiktaki genisleme
egiliminin Subat ayinda da devam ettigine isaret ediyor.
Ayrica, Mart ayi basinda artan jeopolitik endiselerin
enerji fiyatlarinda neden oldugu yiikselisin kalici olup
olmayacagl cari denge gorinimi agisindan yakindan
takip edilecek.
Odemeler Dengesi (milyon USD)
Ocak % 12 Ayhik
2025 2026 Degisim Kiimulatif
Cari islemler Dengesi -4.025 -6.807 69,1 -32.880
Dis Ticaret Dengesi -5.549 -6.967 25,6 -71.223
Hizmetler Dengesi 3.042 2.639 -13,2 63.105
Seyahat (net) 2.399 2471 3,0 51.100
Birincil Gelir Dengesi -1.364 -2.172 59,2 -24.067
ikincil Gelir Dengesi -154 -307 99,4 -695
Sermaye Hesabi 48 -29 - -225
Finans Hesabi -1.189 -8.071 578,8 -49.780
Dogrudan Yatirimlar (net) -570 -22 -96,1 -2.691
Portfoy Yatirimlari (net) -2.431 -8.392 245,2 -4.222
Net Varlik Edinimi 173 1.465 746,8 15.340
Net Yaktmlaldk Olusumu 2.604 9.857 278,5 19.562
Hisse Senetleri 12 1.463 12.091,7 3.531
Borg Senetleri 2.592 8.394 223,8 16.031
Diger Yatirimlar (net) -4.618 -11.653 152,3 -26.406
Efektif ve Mevduatlar 642 -4.952 - 10.016
Net Varlik Edinimi -397 1.113 - 14.689
Net Yaktmlalak Olusumu -1.039 6.065 - 4.673
Merkez Bankasi -3.472 =277 -92,0 -8.613
Bankalar 2433 6.342 160,7 13.286
Yurt Disi Bankalar -71 2.077 - 5.544
Yabanci Para 2.335 3.617 54,9 7.072
Turk Lirasi 169 648 283,4 670
Yurt Disi Kisiler 2.264 5.694 151,5 12.616
Krediler -6.425 -5.399 -16,0 -36.089
Net Varlik Edinimi 335 -2.318 - 70
Net Yakumlulik Olusumu 6.760 3.081 -54,4 36.159
Bankacilik Sektori 5.725 1.410 -75,4 10.077
Bankacilik Disi Sektorler 888 1.740 95,9 24.283
Ticari Krediler 1.167 -1.301 - -304
Diger Varliklar ve YukumlGlGk| -2 -1 - -29
Rezerv Varliklar (net) 6.430 11.996 86,6 -16.461
Net Hata ve Noksan 2.788 -1.235 - -16.675
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Dilek Sarsin Kaya
Mudir Yardimcisi
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Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir.
Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, higbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin
kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda
herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina
sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul
etmemektedir.

isbu rapor zerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
gogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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