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Petrol fiyatlari diin %7,3 oraninda artti. Iktisadi Aragirmalar B6IUmu

Berkay Arik
Lo . o e e

Turkiye ekonomisi 2025 yilinda %3,6 buytdu. berkay.arik@isbank.com.tr
ABD ve israil'in iran’a yénelik saldinlarinin piyasalara yansimalari ve taraflar arasinda sicak Diinya Borsalar Kapanis  %Degisim
catismanin ne kadar sirecegine dair beklentiler tartisiimaya devam ediyor. Kiresel petrol )
ticareti igin ylksek 6nem taslyan Hirmiz Bogazi'nin kapali kalacagina dair endiseler petrol MSCI Danya Borsalan 4533 053 ¥
fiyatlari Gzerinde etkili olurken, Brent tirl ham petrolin varil fiyat din %7,3’l0k artisla 77,7 MSCI GOU 1.586 1,55
USD’ye ¢ikti. Bu sabah itibariyla ise Brent tirli ham petrolin varil fiyan 80 USD'ye yakin MSCI Japonya Harig Asya* 791 282 W
seyrediyor. Brent petrol 2025 yilini 61 USD/varil seviyesinden tamamlamisti. Boylece, petrol Dow ) 48,905 015 W
fiyatlarinda yilsonundan bu yana kaydedilen yikselis din itibariyla %28’e yaklast. Bu yilin owones ' !
ortalama seviyesi ise diin itibariyla 67 USD/varil diizeyinde bulunuyor. S&P 500 6.882 0,04 #h
Artan jeopolitik risklerle altinin ons fiyati da diin %0,9 oraninda yukselerek 5.327 USD oldu. Euro Stoxx30 2987 247 ¥
Din MSCI diinya borsalari endeksi %0,53 gerilerken, gelismekte olan piyasalar borsa endeksi Shanghai* 4.142 0,97 W
%1,55 ile sert dlsls kaydetti. ABD’de ise diin Dow Jones endeksi %0,15'lik kayipla gini Nikkei* 56228 3,15 W
tamamlarken, Nasdag endeksi bazi teknoloji hisselerine gelen tepki alimlarinin da etkisiyle (*) TSI 08:30 verileridir.
%0,4 artida kapand.
ABD’de diin nihai PMI verileri ile ISM imalat PMI takip edildi. FJlkede nihai imalat PMI endeksi Pariteler Kapanis  %Degisim
Subat'ta 51,6 ile 6nci verinin 0,4 puan Uzerinde gergeklesti. Ote yandan, ayni dénemde ISM

EUR/USD 1,1687 1,07 W

imalat PMI endeksi ise aylik bazda sinirli gerilemesine ragmen 52,4 (beklenti: 51,8) ile Ust Uste
ikinci ayda da genisleme bolgesinde gerceklesti. ilgili dénemde yeni siparisler ve retimin USD/IPY 157,74 1,03 @
blylumeyi destekledigi, buna karsilik girdi fiyatlari endeksinin 70,5 ile son 3,5 yilin zirvesine
yukseldigi gozlendi. Boylece veriler, ABD imalat sanayinde vyilin basinda goézlenen

R wDedisi
toparlanmanin strdiginl ancak gumrik vergisi oranlarina iliskin belirsizliklerin de etkisiyle Emtia Fiyatlan Kapanis  %Degisim
kirilgan bir gérinimin devam ettigi sinyalini verdi. Brent Petrol (USD/varil) 77,7 7,26 #h
Dun yurt iginde gectigimiz yilin son geyregine iliskin GSYH verisi takip edildi. Zincirlenmis hacim Altin (USD/ons) 5327 0,94 &
endeksine gore Turkiye ekonomisi 2025 yilinin son ¢eyreginde bir énceki yilin ayni donemine

gore %3,4 ile piyasa beklentilerine (%3,5) yakin blyudi. Boylece, Tirkiye ekonomisi 2025 Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
yilinda %3,6 ile OVP’de 6ngorilen %3,3 seviyesinin lzerinde bir biylime performansi sergiledi.

2025 yilinda cari fiyatlarla GSYH buyikligi USD bazinda 1,6 trilyon USD’ye yiikselirken, kisi ABD Hazine Tahwil Faizi* %405 9bp A
basina diisen GSYH de 18.040 USD seviyesine ¢ikti (Ekonomik Biiylime raporumuz). VIX 21,44 16p #h
. . CDS-TR (5-Y 240 5b,
Istanbul Sanayi Odasi tarafindan yayimlanan Turkiye Imalat Sanayi PMI Subat’ta aylk bazda 1,2 10 Y( ) P&

puan artarak 49,3 ile Nisan 2024’ten bu yana en yiiksek diizeyine ulasti. Bu dénemde yeni
siparislerdeki disUs yaklasik son iki yilin en ilimli diizeyinde kaydedilirken, girdi fiyati alt endeksi Yurt igi Piyasalar Kapanis  %Degisim
ise maliyetlerin yaklasik son iki yiin en ylUksek hizinda arttigina isaret etti. Sektérel PMI

verilerine bakildiginda ise Uretim ve yeni siparislerin arttigi sektor sayisi Ocak ayina gore azalsa BIST-100 13346 271 ¥
da istihdam tarafinda daha olumlu bir gérinim izlendi. PMI kapsaminda degerlendirilen 10 usD/TL 43,9471 0,06 @
sektorden 2’sinde (elektrikli ve elektronik triinler ile gida) faaliyet artigi sinyali gorilirken, 8 Euro/TL 513194 1,09 W
sektorde PMI esik degerin altinda kald. . o

2-Y Gosterge Tahvil Faizi %37,23 70 bp
BIST-100 endeksi haftanin ilk islem ginini %2,7’lik duslsle 13.346 seviyesinde tamamladi. 10-Y Gésterge Tahvil Faizi %30,55 43bp M
Tarkiye'nin 5 yillik CDS risk primi 5 baz puan artarak glinti 240 baz puan dizeyinde kapatt. 2 ve
10 yil vadeli tahvillerin faiz oranlari da bir 6nceki gline gore yukselerek sirasiyla %37,23 ve
%30,55 olurken, Turk lirasi USD karsisinda nispeten yatay seyretti.
Buglin yurt icinde Subat ayi enflasyon verileri yakindan takip edilecek. Reuters anketine gore
TUFE’nin Subat’ta aylik bazda %3,0 oraninda artmasi bekleniyor. Euro Alani’nda da bugiin
Subat ayina iliskin 6ncii TUFE verileri agiklanacak.
Din Veri Gindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi Donemi Beklenti Onceki
ABD imalat Sanayi PMI, nihai Subat - 51,6 Euro Alani TUFE Enflasyonu, éncd, yillik Subat %1,7 %1,7
ABD ISM imalat Sanayi PMI Subat 51,8 52,4
Euro Alani imalat Sanayi PMI, nihai Subat 50,8 50,8
Yurt lgi Yurt i¢i
GSYH BuylUmesi 2025 C4 %3,5 %3,4 TUFE Enflasyonu, aylik Subat %3,00 %4,84
iSO Tiirkiye imalat Sanayi PMI Subat - 49,3 Yi-UFE Enflasyonu, aylik Subat - %2,67
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Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yaymnlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-

dan Tirkiye is Bankas! A.

S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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