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Cari islemler hesabi 4 ay sonra ilk kez agik verdi.

Cari agik Kasim ayinda 4 milyar USD ile 3,3 milyar USD
dizeyindeki piyasa beklentisinin lizerinde gergeklesti. Boylece
cari acik Ocak-Kasim déneminde yillik bazda 3,3 katina gikarak
18,5 milyar USD olurken, 12 ayhk kimdilatif verilere gére de
23,2 milyar USD ile son 19 ayin en yiiksek diizeyinde
gerceklesti. Odemeler dengesi tanimli dis ticaret agiginin son 5
ayin en yiiksek seviyesine ¢ikmasinin yani sira yaz sezonunun
sona ermesinin etkisiyle yolcu tasimacihigi ve seyahat
gelirlerinin Mart’tan bu yana en disuk diizeylerine gerilemesi
Kasim’da yiiksek cari agik verilmesinde etkili oldu.

Dis ticaret acig1i Kasim’da 6,4 milyar USD’ye yiikseldi.

Kasim’da ihracat yilik bazda %2,4 artisla 22,1 milyar USD,
ithalat %4,1 artisla 26,1 milyar USD seviyesinde gerceklesti.
Boylece, o6demeler dengesi tanimli dis ticaret acigl bu
donemde yillik bazda %21,8 genisleyerek 6,4 milyar USD’ye
yukseldi. Ayni donemde parasal olmayan altin ithalati yillik
bazda %18,5 artarak 2,5 milyar USD diizeyinde gergeklesirken,
enerji ithalatl %16,2 azalarak 4,8 milyar USD oldu. Net altin ve
enerji ticareti harig¢ cari islemler fazlasi Kasim’da yillik bazda
%40,1 daralarak 2,1 milyar USD seviyesinde gergeklesti.

2025 yilinin ilk 11 aylik doneminde ihracat %4,8 artisla 242
milyar USD, ithalat da %6,4 artisla 286 milyar USD seviyesine
yukseldi. Boylece 6demeler dengesi tanimh dis ticaret agigi bu
donemde %25 yikselisle 62,2 milyar USD oldu.
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Net hizmet gelirleri Mart’tan bu yana en diisiik seviyesinde
gerceklesti.

Turizmde yaz sezonunun sona ermesiyle birlikte net hizmet
gelirleri Kasim’da 3,9 milyar USD ile Mart’tan bu yana en dislik
seviyesinde gerceklesti. Bu donemde net yolcu tasimaciligl ve
seyahat gelirlerindeki yillik artislar sirasiyla %16,3 ve %5,0
diizeylerinde kaydedildi.

Yihn ilk 11 ayi itibariyla net hizmet gelirleri bir 6nceki yilin ayni
dénemine kiyasla %3,3 artarak 60,3 milyar USD ile ayni donem
icin tarihsel olarak en yiiksek dizeyinde gergeklesti. Bu
doénemde net seyahat gelirleri %2,3 artarak 47,9 milyar USD,
net yolcu tasimacilig gelirleri de %11,3 yukselerek 20,1 milyar
USD oldu.

Dogrudan yatirimlarda net sermaye girisi...

Ocak-Ekim doéneminde dalgali bir goériinim sunan dogrudan
yatinmlar kaleminde Kasim’da 343 milyon USD net sermaye
girisi kaydedildi. Bu dénemde yurt ici yerlesikler yurt disinda
net 647 milyon USD’lik varlik edinirken, yurt disi yerlesikler
yurt icinde net 990 milyon USD’lik yatirim vyapti. Yurt igi
yerlesiklerin yurt disindaki net sermaye vyatirimlarinin 899
milyon USD ile Aralik 2021’den bu yana en yiksek diizeyinde
gerceklesmesi dikkat ¢ekerken, bu yatirimlarin 201 milyon
UsD’lik  kismini gayrimenkul edinimi olusturdu. Yurt disi
yerlesiklerin  yurt igine yodnelik dogrudan yatirimlarinin
kompozisyonuna bakildiginda ise Kasim’da sermaye kaleminde
258 milyon USD’lik (Ocak-Ekim ortalamasi: 714 milyon USD),
gayrimenkul kaleminde de 218 milyon USD’lik (Ocak-Ekim
ortalamasi: 184 milyon USD) sermaye girisi gozlendi.

Ocak-Kasim doneminde net dogrudan vyatirimlar kaynakli
sermaye girisi yillik bazda %6,5 azalarak 3,7 milyar USD oldu.
Bu donemde yurt ici yerlesiklerin yurt disindaki yatirimlari yillik
bazda %51 artarak 8,7 milyar USD’ye cikarken, yurt disi
yerlesiklerin yurt igindeki yatirnmlar %27,6 artarak 12,4 milyar
USD diizeyinde gergeklesti.

Portféy yatirimlarinda net sermaye cikisi devam etti.

Ekim ayinda gerileyen portfoy yatirimlari kaleminden Kasim’da
da 1 milyar USD net sermaye ¢ikisi gozlendi. Bu dénemde yurt
ici yerlesiklerin yurt disindaki portféy yatirimlari 1,8 milyar USD
artarken, yurt disi yerlesiklerin yurt icindeki portféy yatirimlari
772 milyon USD ile sinirli artti. Yurt disi yerlesiklerin hisse
senedi piyasasinda 59 milyon USD ile net satisa devam
ettikleri, DIiBS piyasasinda ise 1,6 milyar USD ile Temmuz’dan
bu yana en yiiksek alimi gerceklestirdigi izlendi.

Ocak-Kasim déneminde yurt disi yerlesiklerin yurt igindeki 10,6
milyar USD’lik yatirnmina karsilik yurt ici yerlesiklerin yurt
disindaki 12,4 milyar USD’lik net varlik edinimi nedeniyle
portféy yatinmlarindan toplamda 1,8 milyar USD’lik net
sermaye ¢lkisi kaydedildi. 2024 yilinin ayni déneminde bu
kalemde net 13,2 milyar USD’lik net sermaye girisi
gerceklesmisti.
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Diger yatinmlar kaleminde net 1,8 milyar USD’lik sermaye
girisi...

Kasim ayinda diger yatinmlar kaleminde 1,8 milyar USD
tutarinda net sermaye girisi kaydedildi. Bu donemde efektif ve
mevduat kaleminde kaydedilen 3,3 milyar USD’lik net sermaye
cikist diger yatinmlardaki olumlu gorinimid sinirlandirdi.
Kasim’da diger sektérler 2 milyar USD, bankalar 1,5 milyar USD
tutarinda net kredi kullanimi gergeklestirdi.

2024 yilinin ilk 11 ayinda diger sektorlerin yurt disindan kredi
kullanimlari 1,7 milyar USD seviyesindeyken, gectigimiz yilin
ayni doéneminde s6z konusu tutar 16,1 milyar USD oldu.
Bankalarin yurt disindan net kredi kullanimlari ise ayni
donemde 14,7 milyar USD’den 12,1 milyar USD’ye geriledi.
Kasim ayi itibariyla 12 aylik kiimulatif verilere gére bankalarin
ve diger sektorlerin uzun vadeli borg ¢evirme oranlari sirasiyla
%185 ve %181 ile uzun donemli ortalamalarinin Uzerinde
seyretmeye devam ediyor.

Rezerv varliklar Kasim’da azalmaya devam etti.

Ekim’de 1,6 milyar USD azalan rezerv varliklar Kasim’da da 4,8
milyar USD diisis kaydetti. Boylece, rezerv varlklarda
yilbasindan bu yana kaydedilen gerileme 17,9 milyar USD oldu.
Kasim’da kaydedilen 1,9 milyar USD’lik ¢ikisla birlikte yihn ilk 11
ayinda net hata ve noksan kalemi 18 milyar USD’lik bir ¢ikisa
isaret etti.

Odemeler Dengesi (milyon USD)

Kasim

_ 2025
Cari Islemler Dengesi -3.996
Dig Ticaret Dengesi -6.385
Hizmetler Dengesi 3.926
Seyahat (net) 3.108
Birincil Gelir Dengesi -1.557
ikincil Gelir Dengesi 20
Sermaye Hesabi 10
Finans Hesabi -5.915
Dogrudan Yatirimlar (net) -343
Portfoy Yatirimlari (net) 1.024
Net Varlik Edinimi 1.796
Net YukUmltlik Olusumu 772
Hisse Senetleri -59
Borg Senetleri 831
Diger Yatirimlar (net) -1.830
Efektif ve Mevduatlar 3.274
Net Varlik Edinimi 1.077

Net Yaktumlalak Olusumu -2.197
Merkez Bankasi -2.539
Bankalar 342

Yurt Disi Bankalar 356

Yabanci Para -428

Tark Lirasi 784

Yurt Disi Kisiler -14

Krediler -4.631
Net Varlik Edinimi -1.053

Net YukUmltlik Olusumu 3.578
Bankacilik Sektori 1.467
Bankacilik Disi Sektorler 2.017

Ticari Krediler -472

Diger Varliklar ve Yukamlulikler -1
Rezerv Varliklar (net) -4.766
Net Hata ve Noksan -1.929

Rezervler ve Net Hata Noksan
(aylik, milyar USD)
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Dis ticaret agigindaki hizh artisin yani sira mevsimsel faktorlerin
de etkisiyle hizmet gelirlerinden saglanan destegin azalmasi
Kasim’da dort ayin ardindan ilk kez cari agik verilmesine neden
oldu. Ticaret Bakanhgi’'nin agikladigi oncii verilere gore Arahk
ayinda ihracat yillik bazda %12,8, ithalat da %11,2 yiikseldi.
Yillik bazda dis ticaret agiginda 600 milyon USD’lik artisa isaret
eden oncl veriler ile birlikte degerlendirildiginde cari agigin
2025 yilini Orta Vadeli Program’da ongorilen 22,6 milyar
USD’ye yakin bir seviyede tamamladigini tahmin ediyoruz.

Ocak - Kasim % 12 Aylik
2024 2025 Degisim Kumdilatif
-5.695 -18.510 225,0 -23.226
-49.755 -62.215 25,0 -68.446
58.338  60.283 3,3 63.314
46.778 47.871 2,3 50.013
-14.237  -16.137 13,3 -17.766
-41 -441 975,6 -328
-117 -145 23,9 -154
-14.754 -36.684 148,6 -43.472
-3.973 -3.716 -6,5 -4.832
-13.158 1.812 - 2.993
8.680 12.363 42,4 13.215
21.838 10.551 -51,7 10.222
-2.584 1.241 - 1.344
24.422 9.310 -61,9 8.878
327 -16.889 - -22.250
12.361 5.000 -59,6 6.537
11.302 6.288 -44,4 7.353
-1.059 1.288 - 816
-10.491 -11.303 7,7 -12.678
9.432 12.591 33,5 13.494
6.481 12.517 93,1 12.761
2.053 4.678 127,9 5.190
4.428 7.839 77,0 7.571
2.951 74 -97,5 733
-14.751 -25.597 73,5 -30.114
2.057 3.824 85,9 4.028
16.808 29.421 75,0 34.142
14746  12.115 -17,8 15.363
1.698 16.099 848,1 17.257
2.778 3.736 34,5 1.360
-61 -28 -54,1 -33
2.050 -17.891 - -19.383
-8.942 -18.029 101,6 -20.092
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iktisadi Arastirmalar Boliimii
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Bolum Mudiri Uzman Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr busra.ceylan@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Onuray Ginaydin
Birim Miduri Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr onuray.gunaydin@isbank.com.tr

Dilek Sarsin Kaya
Mudir Yardimcisi
dilek.kaya@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer
verilen goriis ve degerlendirmeler, higbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlen-
dirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti verme-
mektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanil-
masi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etme mektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazil izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagiti-
lamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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