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ECB referans faiz oranlarini 25 baz puan artird.
TCMB politika faizini degistirmeyerek %37’de tuttu.

ABD’de din aciklanan verilere gore Uretici fiyatlari enflasyonu Agustos’ta aylik bazda
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Diinya Borsalari Kapanis
beklentiler paralelinde %0,4 seviyesinde, yillik bazda ise %5,4 ile piyasa beklentilerinin (%5,3) :
Uzerinde gerceklesti. Temmuz ayinda aylik bazda %0,1, yillik bazda %4,8 dizeyinde bulunan MSCI Dinya Borsalan 4.906
UFE enflasyonunun hizlanmasiyla birlikte Reuters anketlerine gére Fed’in gelecek hafta 25 MsCIGoU 1.745
baz puan faiz artirma ihtimali %70’e yaklasti. MSCI Japonya Haric Asya* 383
Ortadogu’da ABD ve iran arasindaki artan gerilimin petrol fiyatinda yarattig| sokun yani sira Dow Jones 52.064
Suudi Arabistan’daki petrol Gretiminin 1990’dan beri en diisik seviyeye inmesiyle Brent tiirl S&P 500 7592
ham petroliin varil fiyati din giini %6,34’liik artisla 107,6 USD seviyesinden kapatt. iran
. L. , . . . L . Euro Stoxx 50 6.269
yonetimi, ABD’nin deniz ablukasi karsisinda geri adim atmaya niyeti olmadigini vurgularken,
ABD Baskani Donald Trump catismalarin secimlerden énce de bitebilecegini sdyledi. Shanghai* 3.867
. L . . o . " . . . Nikkei* 63.746
ABD hisse senedi piyasalarinin saticili bir seyir izledigi glinde jeopolitik gelismelerin yarattigi (*) TSI 08:30 verileridir
kalici enflasyon riskine bagli olarak ABD uzun vadeli tahvil faizleri yUkseldi. Altinin ons fiyati ' '
ise ABD’nin gelecek hafta faiz artirma ihtimalinin yikselmesine bagh olarak %1,91’lik disusle
giinii 4.317 USD seviyesinde kapatti. Pariteler Kapanis
N ) ) E D 1,161
ECB din gerceklestirdigi toplantisinda beklentilere paralel olarak referans faiz oranlarinda UR/US 1610
25’er baz puanlik artirma gitti. Boylelikle mevduat faiz orani %2,50'ye; refinansman orani usb/IpY 153,92
%2,65'e ve marjinal bor¢ verme faiz orani da %2,90’a ylkselmis oldu. Ortadogu’daki
gerilimin yarattig enflasyonist arz sokunun kalici olma riskinin kararda etkili bir unsur -
. L . . o . Emtia Fiyatlan Kapanis
oldugunu vurgulayan ECB, projeksiyonlarini da revize etti. GSYH biylime beklentisini 2026
icin %0.8'den %0,9’a, 2027 icin de %1,2’den %%1,4’e yikseltirken, enflasyon tahminlerini Brent Petrol (USD/varil) 1076
2026 igin %3, 2027 icin %2,5 olarak belirledi. Altin (USD/ons) 4317
TCMB, diun gerceklestirdigi toplantisinda piyasa beklentilerine paralel olarak politika faiz
oranini %37’de korurken; gecelik vadede borg verme faiz oranini %40, borglanma faiz oranini Risk Géstergeleri Kapanis
ise %35,50'de sabit tuttu. Toplanti metninde TCMB, onci gostergelerin dezenflasyon ABD Hazine Tahvil Faizi* %4.94
sirecini isaret ettigini ancak enerji fiyatlarinin ve jeopolitik gelismelerin enflasyon VI 1784
goriniminde yukari yonl risk yarattigini bu risklerin yakindan izlenecegini vurguladi. 4 Eylil ’
haftasinda TCMB’nin brit toplam rezervi haftalik bazda 4,0 milyar USD azalarak 184,2 milyar CDS-TR (5-Y) 223
USD'ye, net uluslararasi rezervleri de 1,0 milyar USD dususle 65,7 milyar USD’ye geriledi. (*) 10-¥
Yurt icinde sanayi Gretimi Temmuz'da aylik bazda %1, yillik bazda da %0,3 azaldi. Bu  Yurtlsi Pivasalar Kapanis
dénemde Uretimin aylik bazda 3 ana sektoriin tamaminda geriledigi goruldd. Yillik bazda ise BIST-100 14.394
Uretim elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektérinde %5,6; madencilik USD/TL 48,5387
ve tas ocakelligl sektdriinde %3,8 azalirken, imalat sanayiinde %0,3 ile sinirli bir artis kaydetti.
Euro/TL 56,4841
BIST-100 endeksi din %0,77’lik distsle glini 14.394 seviyesinde tamamladi. Turkiye'nin 5 2-Y Gésterge Tahvil Faizi %3959
yillik CDS primi 3 baz puan artarak glini 223 baz puan dizeyinde kapatti. 2 ve 10 yil vadeli
. - . . 10-Y Gosterge Tahvil Faizi %34,32
gosterge tahvillerin faiz oranlari artarak sirasiyla %39,59 ve %34,32 oldu. Déviz piyasasinda
ise Turk lirasi USD ve euro karsisinda bir miktar deger kaybetti.
Bugiin kiresel veri glindeminde ABD TUFE verisi 6ne cikiyor. Yurt icinde ise Temmuz ayina
iliskin 6demeler dengesi ile perakende satislar verilerinin yani sira TCMB Piyasa Katilimcilari
Anketi’'nin sonuglari takip edilecek.
Dun Veri Glindemi
Yurt Disi Donemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti
ECB Toplantisi Eylul %2,5 %2,5 ABD TUFE Enflasyonu, yillik Agustos %3,4
ABD UFE Enflasyonu, yillik Agustos %5,3 %5,4 ABD Michigan Tuketici Glven Endeksi Eylul 51,0
Yurt igi Yurt Igi
TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi Eylul %37,0 %37,0 CariDenge Temmuz
Sanayi Uretim Endeksi, yillik Temmuz -%0,3 TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi Eylal
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Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
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(*) Endeksteki artig ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimin
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.




