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Fed, politika faizini 25 baz puan artirdi.
BIST-100 endeksi glinii %5,5 dUsusle 13.123 seviyesinde tamamladi.

Fed, din gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini beklentiler paralelinde 25 baz puan artirarak
%3,75-%4,0 duzeyine yikseltti. Temmuz 2023'ten bu yana gergeklesen ilk faiz artirim kararini oy birligiyle
alan komite, yilin ilerleyen dénemlerinde ek bir faiz artinmina daha isaret ederken 2026 sonu medyan
faiz orani 6ngorusini de %3,8'den %4,1’e yikseltti. Glncellenen projeksiyonlarda 2026 biyime tahmini
%2,2'den %2,3’e, 2027 tahmini ise %2,3'ten %2,4’e ylkseltildi. Ayrica, issizlik orani beklentileri 2026 ve
2027 yillar igin %4,3'ten %4,1’e asagl yonlu revize edilirken, 2026 PCE enflasyon tahmini %3,6'dan
%3,7’ye yukari yonli giincellendi, enflasyonun %2’lik hedefe ulasma 6ngorisu ise 2029 yilina 6telendi.
Fed Baskani Kevin Warsh, toplanti sonrasi yaptigi aciklamada jeopolitik gelismeler ve petrol fiyatlarinin
etkisiyle enflasyonist risklerin yukari yonli oldugunu ve fiyat istikrari kararliligini koruyacagini vurguladi.

Orta Dogu’da, Suudi Arabistan’in Umman Uzerinden Asya’ya ek ham petrol sunacagina iliskin haberlerle
arz endiseleri hafifledi. Din %2,69 dususle 105,8 USD seviyesinde glint kapatan Brent tiir ham petrolin
varil fiyati bu sabah %1 gerilemeyle 104,75 USD diizeyinde seyrediyor. Ote yandan, Fed'in faiz karari
sonrasi ABD 10 vyillik tahvil faizi %5 ile ylksek seyrini strdlrirken, din %0,71 dususle 4.263 USD
seviyesinden glini kapatan altinin ons fiyati bu sabah %1’e yakin artida islem goriyor.

ABD’de perakende satiglar Agustos'ta aylk bazda %1,2 ile %0,8'lik piyasa beklentilerinin Uzerinde
genisledi. Daha 6nce %0,6'lik azalis seklinde agiklanan Temmuz verisi de %0,5’lik dustse revize edildi.
Otomobil, akaryakit, yapi malzemeleri ve gida hizmetleri harig tutularak hesaplanan gekirdek perakende
satiglar da %1,4 oraninda artarak %0,4 duzeyindeki tahminlerin tzerinde gergeklesti. Yillik perakende
satis blytmesi de ilgili dbnemde %6,0 ile ivmelendi.

Euro Alan’nda sanayi Uretimi Temmuz'da aylk bazda %0,1 gerilerken, vyilllk bazda ise daralma
beklentilerine karsilik degisim kaydetmedi. Bu dénemde aylik bazda ara mali tretimi %0,3, sermaye mali
%0,5, eneriji ile dayanikli tiketim mallari Uretimi de %0,9 genisledi. Bununla birlikte, Haziran ayina iliskin
sanayi Uretimi verisi aylik %0,0'dan %0,1’lik azalisa, yillik bazda %0,1’lik artistan %0,3’luk gerilemeye
revize edildi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek din yaptigl agiklamalarda dezenflasyon sirecinin basariyla
strdugunt ancak istenilen hizda ilerlemedigini belirterek, bolgesel savas ve kuresel enerji soklarinin
enflasyon Uzerinde belirgin bir baski olusturdugunu vurguladi. Yurt disi kaynakli soklara ragmen
ekonomideki sapmanin sinirli kaldigini ifade eden Simsek, 6nceki OVP’de %3,8 olarak 6ngorilen 2026
blylme beklentisinin bu sene %3,3 civarinda olmasini beklediklerini aktardi. Ayrica, dezenflasyonun
ozellikle gelir dagiimi agisindan kritik 6nemde oldugunu vurgulayan Bakan Simsek, segim slrecinde
dezenflasyon hedefinden taviz verilmeyecegini soyledi. Bununla birlikte, bugiin Hazine ve Maliye Bakani
énciliginde finansal piyasalardaki gelismeleri degerlendirmek (izere toplanan Finansal Istikrar
Komitesi’nin kararlari takip edilecek.

TCMB verilerine gore yurt icinde konut fiyat endeksi Agustos’ta aylik bazda %0,9, yillik bazda nominal
olarak %23,0 artti. Endeks yillik bazda reel olarak %6,5 gerileyerek fiyat artislarinin enflasyonun (Agustos
TUFE: %31,51) altinda kalma egilimini stirdiirdii. Fiyat artiglari Ankara, istanbul ve izmir icin hem aylik
hem yillik bazda tlke ortalamasi Gzerinde gerceklesti.

BIST-100 endeksi, diin fon piyasasinda yasanan gelismelerin ardindan sert satis dalgasi gordd. Endeksin
gun icindeki dististi %7’yi asarken giint %5,54 distsle 13.123 seviyesinde tamamladi. Bankacilik endeksi
%6,38, bilisim endeksi %7,2 diserek ginin en ¢ok satis baskisi gbren endekslerinden oldu. Turkiye'nin 5
yillik CDS primi 6 baz puan artisla glinii 236 baz puan dizeyinde kapatti. 2 yil vadeli gbsterge tahvil faizi 34
baz puan artarak %40,68 olurken, 10 yil vadeli tahvil faizi de 51 baz puan artarak kapanista %35,22'ten
islem gordu.

Buglin ABD’de Eyliil ayi Philadelphia Fed is iklim endeksi sonuclarinin yani sira ingiltere Merkez Bankasi
(BoE) toplantisi ile Euro Alani Agustos TUFE enflasyonu takip edilecek. Yurt iginde Agustos ayina iliskin
konut satislari agiklanacak.
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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