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ABD’de Agustos’ta TUFE aylik bazda %0,4 artti.
Yurt iginde cari islemler hesabi Temmuz ayinda 36 milyon USD fazla verdi.

Haftanin son islem gilininde ABD’de aciklanan veriler enflasyonist baskilarin strdtgine
isaret etti. ABD’de Agustos’ta TUFE piyasa beklentileriyle uyumlu olarak aylik bazda %0,4
arttr. Yillik TUFE artisi da %3,4 ile bir dnceki aya paralel diizeyde gerceklesti. Gida ve eneriji
hari¢ cekirdek TUFE ise aylik bazda %0,3 yikselerek, Temmuz ayindaki %0,2’lik artisin ve
piyasa beklentisinin Uzerinde gergeklesti. Yillik bazda c¢ekirdek enflasyon %2,4 olarak
kaydedildi. Ulkede Michigan tiketici gliven endeksi Eyliil'de &ncii verilere gére 47,8’e
gerileyerek piyasa beklentisinin altinda gerceklesti. Gegtigimiz Mayis ayinda endeks 44,8 ile
rekor dusik seviyeye inmisti. S6z konusu ortamda Fed’in bu haftaki toplantisinda 25 baz
puan faiz artirma ihtimali %90'a yaklast!.

Suudi Arabistan’daki petrol boru hattina yoénelik Cuma giini yapilan saldirilarin ardindan
petrol arzina iliskin endiseler artti. iran ile diger Kérfez iilkeleri arasinda bugiin yapilmasi
beklenen toplantinin ertelendigi izlenirken, Cuma gininl %2,81'lik dislsle kapatan Brent
tlrd ham petroliin varil fiyati bu sabah %2,5’in Gzerinde artida seyrediyor.

TCMB Baskani Fatih Karahan, Cuma glni gerceklestirdigi sunumda gida ve enerji arz
soklarina bagl olarak aylik enflasyonda dalgalanmalar gorilse de enflasyonun ana egiliminin
yavasladigini vurguladi. Baskan Karahan, jeopolitik gelismelerin eneriji fiyatlari ve enflasyon
gorinimi Uzerinde yarattigi risklerin yakindan izlenecegini ve enflasyon gériniminde ara
hedeflerden belirgin bir sapma yasanmasi durumunda para politikasi durusunun
sikilastirilacagini ifade etti.

Yurt icinde cari islemler hesabi Temmuz'da hizmet gelirlerindeki mevsimsel yikselisin
destegiyle 36 milyon USD ile Ekim 2025’ten bu yana ilk kez fazla verdi. Cari agik Ocak-
Temmuz doéneminde, gecen yilin ayni dénemine gore %43,6 artarak 34,8 milyar USD
olurken, 12 ayhk kimulatif cari agik Haziran ayindaki 39,0 milyar USD’den 40,7 milyar USD’ye
yukseldi. Boylece, kiimulatif cari acik 2023 sonundan bu yana ilk kez 40 milyar USD dizeyinin
tzerine ¢ikti (Odemeler Dengesi raporumuz).

Cuma glnu aclklanan TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi'ne gore Eylil'de 2026 yilsonu
enflasyon beklentisi 0,18 puan artisla %29,61 seviyesine yiikselirken, 2027 yilsonu enflasyon
beklentisi 0,75 puan artisla %22,69 dlzeyinde kaydedildi. Katilimcilarin Eyldl ayi igin aylik
enflasyon beklentisi ise %2,12 seviyesinde gerceklesti. Anket’e gore 2026 yilsonu USD/TL
beklentisi 51,57 seviyesinde kaydedilirken, blyime beklentisi 2026 ve 2027 yillari igin 0,1’er
puan gerileyerek sirasiyla %3,0 ve %3,9 oldu.

Cuma gund ticaret satis hacmi verileri de takip edildi. Ticaret satis hacmi Temmuz'da aylik
bazda %2,5, yillik bazda da %0,6 geriledi. Toptan ticaret satis hacmindeki yillik dusis %4,2
olurken, perakende ticaret satis hacmi artisi da ivme kaybetmeyi sirdirerek yillik bazda
%10,4 dizeyinde gerceklesti. Aylik performanslara bakildiginda toptan ticaret hacminin %4,5
azaldig, perakende ticaret hacminin ise %0,2 arttigi izleniyor.

BIST-100 endeksi Cuma gini %0,51'lik artisla gini 14.467 seviyesinde tamamladi.
Tarkiye’'nin 5 yillik CDS primi 1 baz puan artarak haftayi 224 baz puan dizeyinde kapatti. 2 yil
vadeli gosterge tahvil faizi 17 baz puan artarak %39,76 olurken, 10 yil vadeli tahvil faizi ise 8
baz puan azalarak kapanista %34,24’ten islem gorda.

Fed toplantisinin piyasalarin odaginda yer alacagl haftada bugin kiresel tarafta ve yurt
icinde sakin bir veri glindemi bulunuyor.

Cuma Veri Giindemi
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Disi
ABD TUFE Enflasyonu, yillik Agustos %3,4 %3,4 -

ABD Michigan Tuketici Gliven Endeksi, 6nct Eylul 51,0 47,8

Yurt igi Yurt lgi

Cari Denge Temmuz 650 mlyn USD 36 mlyn USD -

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Eylul

iktisadi Arastirmalar Bélimii
Esra Ozdemir
esra.ozdemir2 @isbank.com.tr

Dinya Borsalari

MSCI Dlnya Borsalari
MSCI GOU

MSCI Japonya Hari¢ Asya*
Dow Jones

S&P 500

Euro Stoxx 50

Shanghai*

Nikkei*
(*) TSi 08:30 verileridir.

Pariteler
EUR/USD
USD/JPY

Emtia Fiyatlan
Brent Petrol (USD/varil)

Altin (USD/ons)

Risk Gdstergeleri
ABD Hazine Tahvil Faizi*
VIX

CDS-TR (5-Y)

(*) 10-Y

Yurt I¢i Piyasalar
BIST-100

USD/TL

Euro/TL

2-Y Gosterge Tahvil Faizi
10-Y Gosterge Tahvil Faizi

Dénemi

Kapanis
4.937
1.722

874
52.573
7.657
6.325
3.880
63.426

Kapanis
1,1598
153,47

Kapanis
104,6
4.349

Kapanig
%4,97
15,84
224

Kapanis
14.467
48,5546
56,2687
%39,76
%34,24

Beklenti

%Dedisim
0,64 #
1,34 b
1,08
0,98 #
0,86
0,90 #
0,22
0,91

%Dedisim
0,10
0,29

%Dedisim
2,81 b
0,73 #n

Degisim
0bp =
2,0p
Obp =

%Degisim
0,51
0,03 fh
0,38 W

17 bp
8bp

Bugin

Onceki



https://ekonomi.isbank.com.tr/odemeler-dengesi
mailto:esra.ozdemir2@isbank.com.tr

Piyasa GUnlug

TURKIYE 1BANKAS| ekonomi.isbank

14 Eylul 2026
Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
106—Do|ar Endeksi 50 15
——Tahvil Faizi (%, sag eksen)
104 45 30
102 25
4,0
100 20
S 3,5
© )
© 98 15
wn
©
= 9% 3,0 10
& Mar.26 May.26 Tem.26 Eyl.26 Mar.26 May.26 Tem.26 Eyl.26
(O]
wn
e MSCI Kiiresel Borsa Endeksleri Altin ve Petrol Fiyatlari
3
~ 5.300 — Dpiinya Borsalari Endeksi 1.950 130 5.750
—— Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen)
5.100 1.850 5.250
110
4.900 1.750
4.750
4.700 1.650 90
4.250
4.500 1.550
70
4.300 1.450 ——Brent Tard Ham Petrol (USD/varil) 370
—— Altin (USD/ons, sag eksen)
4.100 1.350 50 3.250
Mar.26 May.26 Tem.26 Eyl.26 Mar.26 May.26 Tem.26 Eyl.26
5Yil Vadeli CDS Spread Gosterge Tahvil ve TCMBAOFM
(baz puan) (%)
320 45
300
42
280
260 39 \
240
o 36
© 220 —— 2 Yil Vadeli Gosterge Tahvilin Faizi
N
g 200 33 ——TCMB AOFM
[a N Mar.26 May.26 Tem.26 Eyl.26 Mar.26 May.26 Tem.26 Eyl.26
o - - )
E BIST-100 Endeksi USD/GOU Para Birimleri
S 15.500 15— Gliney Afrika (06.03.26=100)
> — Turkiye g
15.000 N i 3
110 Brezilya ;
14.500 )
3
105 L
14.000 £
£
100 =
13.500 ;
g
13.000 95 B
L
12.500 90
Mar.26 May.26 Tem.26 Eyl.26 Mar.26 May.26 Tem.26 Eyl.26
(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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