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Piyasa katilimcilarinin yilsonu igin enflasyon beklentisi %29,43’e yiikseldi.
Buglun merkezi yonetim blitce dengesi istatistikleri agiklanacak.

Cuma glint ABD’de agiklanan makroekonomik veriler reel sektore iliskin zayiflama sinyallerini
belirginlestirdi. Perakende satiglar Temmuz ayinda piyasanin %0,1’lik artis beklentisine karsilik
aylk bazda %0,6 gerileyerek Mayis 2025’ten bu yana en sert aylk diststini kaydetti. Yillik
perakende satis biyiimesi de %5,0 diizeyine gerileyerek ivme kaybini stirdiirdd. Onci verilere
gore Michigan tuketici gliven endeksi Agustos ayinda 51,0 degerini alarak 54,5 olan piyasa
beklentisinin altinda gergeklesirken, bir Onceki aya gore de duslUs gosterdi. Tiketici
guvenindeki bu gerilemede Orta Dogu’daki jeopolitik gerilimler paralelinde petrol fiyatlarinda
gozlenen artig etkili oldu. Bu cercevede, tiketicilerin 12 ay sonrasi igin yillik enflasyon
beklentisi dnceki aya gére 0,1 puan artarak %4,3’e ylkseldi.

ABD Baskani Donald Trump’in yakinda Hirmlz Bogaz’'ni Amerikan topragi ilan edecegini
aciklamasiyla jeopolitik riskler kiresel piyasalarin giindeminde kaldi. Cuma glni Brent ham
petroltin varil fiyati %1,7 artisla 88,5 USD dizeyine ulasti. Zayif verilerin Fed'in faiz artiglarina
yonelik beklentileri bir miktar sinirlamasiyla ons altin fiyati Cuma %0,6 artisla 4.377 USD
dizeyine ulasti.

Euro Alanrnda yilin ikinci ceyregine iliskin revize GSYH verileri beklentilere paralel
gercekleserek ceyreklik bazda %0,4 artarken, yillik bazda da %1,0 blyiime kaydetti. ik ceyrege
iliskin bdytime verileri ise asagl yonlu revize edildi. Daha 6nce ilk ceyrek icin %0,4 ve %1,0
olarak aciklanan dénemsel ve yillik blylime verileri, revizyon sonucunda sirasiyla %0,0 ve
%0,5 oldu. Ayrica, revize verilere gore bolgede istihdam ikinci ceyrekte %0,1 artarak ivmesini
korudu.

Japonya’da GSYH buyimesi yilin ikinci ceyreginde yilliklandirilmis bazda %2,0 dizeyindeki
piyasa beklentisinin altinda kalarak %1,1 seviyesinde gerceklesti. Bu donemde ceyreklik
biyime de %0,5 oranindaki beklentiye karsilik %0,3 ile sinirli kaldi. ihracatin biyimeye 0,5
puanlik katkisina karsilik, zayif ic talep, gerileyen yatirim harcamalari ve 6zel tiketimin yatay
seyretmesi, ekonomik biylimeyi baskilayan unsurlar oldu.

Cuma vyurt iginde TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi giindemde 6ne ciktl. Ankete gore
Agustos’ta, 2026 yil sonu enflasyon beklentisi 0,22 puan artisla %29,43, 2027 yil sonu
enflasyon beklentisi 0,47 puan artigla %21,94 dizeyine yukseldi. Katilimcilarin Agustos igin
aylik enflasyon beklentisi ise %1,67 diizeyinde gerceklesti. Ote yandan, ankette 2026 yil sonu
USD/TL beklentisi sinirli bir artisla 51,66 seviyesinde kaydedilirken, 12 ay sonrasina iliskin
USD/TL beklentisi de 57,43 diizeyine yUkseldi. Piyasa katiimcilarinin biytme beklentileri 2026
icin %3,1 diizeyinde sabit kalirken 2027 igin 0,1 puan disUsle %4,0 oldu.

TUIK verilerine gére Haziran’da hizmet iiretim endeksi aylik bazda %0,6 artigla son 4 ayin en
hizli yikselisini kaydederken yillik bazda %1,3 artis kaydetti. Alt sektorler incelendiginde bilgi
ve iletisim sektorld %8,7, ulastirma depolama hizmetleri ise %1,9 aylik artisla bu ivmeye
onculuk etti. Buna karsin bu dénemde insaat Uretim endeksi aylik bazda %0,5 disuUsle
gerileme egilimini strdirdu ve yillik gerileme %6,0 oldu.

BIST-100 endeksi Cuma %0,28 artisla glinl 14.172 dlzeyinde tamamladi. Turk lirasi USD ve
euro karsisinda sinirli deger kaybetti. Tlrkiye’nin 5 yillik CDS risk primi 3 baz puan disusle 219
oldu.

Bugln yurt icinde Temmuz ayl merkezi yonetim bultce istatistikleri aciklanacak. Kuresel
piyasalarda Agustos ayl New York Fed imalat endeksi takip edilecek.
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Kiresel Piyasalar
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YASAL UYARI
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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