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TCMB 2026 sonu igin yillik enflasyon tahmin araligini yukari gekti.

Bugtin piyasalarda yogun bir veri akisi izlenecek.

Dun ABD’de isglici piyasasina ve konut satislarina iliskin veri agiklamalari takip edildi.
Ulkede issizlik maasina ilk kez basvuranlarin sayisi 7 Subat ile biten haftada 227 bin kisi ile
beklentinin bir miktar tizerinde gergeklesti. Ote yandan, yeni issizlik maasi basvurularinda
bir dnceki haftaya gére sinirh bir diisis gerceklesti. issizlik maasindan faydalanan kisi sayisi
ise 31 Ocak’ta biten hafta itibariyla yaklasik 1,9 milyon ile son 3 haftanin en yuksek
diizeyine ulasti. Ulkede ikinci el konut satislari Ocak’ta 3,9 milyon adet ile beklentilerin
altinda gergeklesirken, bir dnceki aya gore de %8,4 gerileme kaydetti. Boylece, ikinci el
satislar Eylil 2024’ten bu yana en disik seviyesini gordd. Diger taraftan, Donald Trump
diin yaptigr agiklamada iran’in ABD ile anlasmaya varmak zorunda oldugunun altini gizdi.

Onceki giin aciklanan giiglii tarim disi istihdam verileri de gbz éniine alindiginda, issizlik
maas! bagvurularinin da faiz indirimlerini destekleyici yénde net sinyaller verememesi diin
varlik fiyatlarini asagi cekti. Yapay zekadan zarar gorebilecek sirketlere yonelik endiselerin
de artmasiyla ABD borsalari saticili seyrederken, ons altin fiyati %3,1 dislsle 4.920 USD
dlzeyinden glin kapatti. Ons gimus fiyati %10’u asan disusle kapanista 75 USD diizeyine
yaklasirken, Brent tirt ham petrolln varil fiyati da %2,7 geriledi.

ingiltere’de ®ncii verilere gére GSYH biyimesi yilin son ¢eyreginde bir énceki ceyrege
gore %0,1 ile beklentinin altinda gerceklesti. Onceki déneme iliskin veri asagi yonli revize
edilirken, son ceyrekte yillik bazda biylime de %1,0 ile beklentinin belirgin bicimde altinda
kald.

TCMB yayimladigi yilin ilk Enflasyon Raporu’nda 2026 yilsonuna iliskin yillik enflasyon
tahmin araligini %13-%19'dan %15-%21'e yikseltirken, ara hedefi %16 seviyesinde
korudu. 2027 vyilsonu TUFE tahmin araligi %6-%12 seviyesinde, ara hedefi de %9
dlzeyinde sabit kaldi. TCMB Baskani Karahan, fiyat istikrari saglanana kadar temkinli siki
para politikasi durusunun devam edecegini belirtti. Ayrica Karahan, faiz indirim adimlarinin
blyukliguniu kisa donemde artirmak igin gerekli esigin bir miktar yiksek gorindigini de
ifade etti.

Fiyat ve kur hareketlerinden arindiriimis verilere gore, 6 Subat haftasinda yurt disi
yerlesiklerin hisse senedi piyasasindaki net alimlari 134,3 milyon USD ile devam etti. Bu
haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS piyasasindaki toplam (kesin alim, ters repo, teminat
alim ve 6ding alim) net alimlari da 270,2 milyon USD tutarinda gergeklesti. Diger taraftan,
6 Subat haftasinda TCMB’nin brit toplam rezervi altin fiyatlarindaki diststn de etkisiyle
haftalik bazda 10,7 milyar USD azalarak 207,5 milyar USD dizeyine geriledi.

BIST-100 endeksi din %2,9 yikselisle tarihi yiksek zirvesinde (14.180) ginl tamamlad.
Tark lirasi USD ve EUR karsisinda yatay bir seyir izlerken, Turkiye'nin 5 yillik CDS risk primi
1 baz puan disUsle 215 baz puan oldu.

Buglin yogun bir veri giindemi takip edilecek. Kiiresel piyasalarda ABD’de Ocak ayI TUFE
enflasyonu ve Euro Alani’'nda 2025’in dordinci ¢eyregine iliskin éncii GSYH verileri 6ne
¢ikiyor. Yurt icinde ise TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’nin sonuglari ile Aralik ayina iliskin
odemeler dengesi istatistikleri izlenecek.
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yaymnlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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