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Nisan ayinda aylik TUFE enflasyonu %4,18 oldu.

Nisan’da TUFE aylik bazda %4,18 ile piyasa beklentilerinin
(%3,28) lizerinde artis kaydetti. Beklentileri asan ytiksek artisin
etkisiyle yilhk TUFE enflasyonu da Nisan ayinda %32,37
seviyesine ylkseldi.

Nisan’da Yi-UFE’deki aylk artis ise %3,17 ile TUFE’nin altinda
ancak nispeten yiiksek bir diizeyde gerceklesti. Béylece, Yi-
UFE’deki yillik enflasyon da %28,59 diizeyine yiikseldi.

Nisan TUFE Yurt ici UFE

(degisim %) 2025 2026 2025 2026
Aylik 3,00 4,18 2,76 3,17
Yilsonuna Gore 13,36 14,64 10,19 10,99
Yilhk 37,86 32,37 22,50 28,59
Yillik Ortalama 48,73 32,43 32,65 26,48

Gida fiyatlari TUFE’deki artista belirleyici faktor oldu.

Nisan ayinda TUFE’nin tiim alt gruplarinda fiyatlarin yiikseldigi
gozlendi. Mart ayinda nispeten 1hmli fiyat artisinin gozlendigi
gida ve alkolslz icecekler grubu Nisan ayinda aylik bazda %3,70
ile genel endekse en yiiksek katkiyi yapan grup oldu (0,95
puan). Bu donemde o6zellikle ekmek ve unlu mamuller ile et
fiyatlarindaki yikselisin gida grubundaki artista belirleyici
oldugu goriildi. Grupta taze meyve ve sebze fiyatlar aylik
bazda %5,93 oraninda artarak 6nceki aya gore ivme kazanirken,
diger islenmis ve islenmemis gida fiyatlarindaki aylik degisimler
%3 diizeyinin altinda gergeklesti.
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Ocak Subat Mart Nisan

Nisan ayinda manset enflasyona en yiiksek katkiyi saglayan bir
diger grup 0,90 puan ile konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlar
grubu oldu. Yiksek ataletin bulundugu bu grupta Nisan ayinda
dogalgaz ve elektrik fiyatlarinda kaydedilen artiglarin etkisiyle
ayhk enflasyon %7,99 dizeyinde kaydedildi. Ulastirma
grubundaki fiyat artisi Mart ayina (%4,52) paralel olarak Nisan
ayinda da nispeten yiksek seyrini (%4,29) koruyarak aylik
enflasyona 0,73 puan katki sagladi. Bu gelismede kiiresel
Olcekte enerji fiyatlarinda gozlenen artisin yurt icinde havayolu
biletleri, otobls ile yolcu tasimaciligl, benzin ve mazot gibi
kalemlerde fiyat artislarini tetiklemesi belirleyici oldu. Eneriji
grubunda aylik fiyat artisi bu donemde %14,40 ile Rusya-
Ukrayna savasi etkilerinin gozlendigi 2022 yilinin Haziran ayi
artisindan bu yana en yiiksek dizeyinde kaydedildi.
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Cekirdek enflasyon gostergeleri manset enflasyonun altinda
seyretmeye devam etti.

Nisan ayinda mevsimlik dridnlerin = hari¢  tutuldugu A
endeksindeki %3,69’luk artisin manset enflasyonun altinda
gerceklesmesi, TUFE’deki ivmelenmede mevsimsel faktérlerin
de etkili olduguna isaret etti. Enflasyondaki temel egilimi daha
iyi yansitan B (%3,42) ve C (%3,46) endekslerindeki aylik artiglar
manset enflasyonun altinda kalsa da onceki aya gore belirgin
Olcide yuksek gergeklesirken, bir onceki yilin Nisan ayi
artislarinin da tzerine gikti. Ayrica, ayhk hizmet enflasyonu da
%3,03 nispeten yilksek seviyede gergekleserek hizmet
enflasyonundaki katiliga isaret etse de kira fiyatlarindaki aylik
artisin %2,33 diizeyine gerilemesi nispeten olumlu bir gelisme
olarak one ¢ikti. Boylece, yilin ilk 4 ayinda kira endeksindeki
artis 2025 yilindaki %22,0 seviyesinden 2026 yilinda %14,1
diizeyine gerilemis oldu.
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Uretici fiyatlarindaki artista petrol fiyatlarindaki gelismeler
belirleyici oldu.

Nisan ayinda kok ve rafine petrol Griinlerindeki %19,19’luk artis
Mart ayindaki rekorunun altinda gergeklesse de aylik Yi-UFE
degisimine en yliksek katkiy1 (0,68 puan) sagladi. Nisan ayinda
gida dUrinlerindeki %2,29’luk artis da Yi-UFE’yi 0,46 puan
yukseltti. Bu donemde ana metaller ile plastik ve kauguk
Urinleri gruplarindaki fiyat artislari Yi-UFE’ye 0,28’er puan
yukari yénde katki sundu. Nisan’da Uretici fiyatlarindaki yukari
yonli baskiyi nispeten sinirlandiran ana unsur ise elektrik ve gaz
Uretim/dagitimi kalemindeki %4,96’lik fiyat distisi oldu. S6z
konusu disiis Yi-UFE’deki artisi 0,38 puan sinirlandird.

Beklentiler...

2026 yilhinin ilk dort ayinda dezenflasyon sirecinin iki kere
sekteye ugramasi enflasyon beklentilerini olumsuz yonde
etkiliyor. Kiresel 0Olgekte enerji fiyatlarinin yiksek seyrini
korumasi ve dniimizdeki doneme iliskin siiregelen belirsizlikler
enflasyon goriinimi agisindan 6nemli bir risk unsuru olmaya
devam ediyor. Ayrica, son dénemde iklim kosullarinin mevsim
normallerinden o6nemli olgiide sapmasi da gida fiyatlar
Gzerinde yukari yonli baski yaratabilecek bir unsur olarak 6ne
¢ikiyor. Enflasyonda yukari yonla risklerin belirginlestigi Mayis
ayinda Kurban Bayrami’'nin ulastirma ve gida gruplar Gzerinde
yaratacagi etki de yakindan takip edilecek.
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Enflasyon
Nisan 2026
Enflasyon (%)
TUFE (2025=100) Yi-UFE (2003=100)
Yilsonuna Yillik Yilsonuna Yillik
Ayhk Gore Yillik Ortalama Ayhik Gore Yillik Ortalama
2024 Ocak 6,70 6,70 64,86 54,72 4,14 4,14 44,20 47,35
Subat 4,53 11,54 67,07 55,91 3,74 8,03 47,29 45,71
Mart 3,16 15,06 68,50 57,50 3,29 11,59 51,47 45,28
Nisan 3,18 18,72 69,80 59,64 3,60 15,61 55,66 45,83
Mayis 3,37 22,72 75,45 62,51 1,96 17,87 57,68 47,24
Haziran 1,64 24,73 71,60 65,07 1,38 19,49 50,09 47,97
Temmuz 3,23 28,76 61,78 65,93 1,94 21,81 41,37 47,55
Agustos 2,47 31,94 51,97 64,91 1,68 23,86 35,75 46,23
Eylul 2,97 35,86 49,38 63,47 1,37 25,55 33,09 44,81
Ekim 2,88 39,77 48,58 62,02 1,29 27,17 32,24 43,93
Kasim 2,24 42,91 47,09 60,45 0,66 28,01 29,47 42,60
Aralik 1,03 44,38 44,38 58,51 0,40 28,52 28,52 41,10
2025 Ocak 5,03 5,03 42,12 56,35 3,06 3,06 27,20 39,50
Subat 2,27 7,42 39,05 53,85 2,12 5,24 25,21 37,55
Mart 2,46 10,06 38,10 51,26 1,88 7,23 23,50 35,23
Nisan 3,00 13,36 37,86 48,73 2,76 10,19 22,50 32,65
Mayis 1,53 15,09 35,41 45,80 2,48 12,92 23,13 30,17
Haziran 1,37 16,67 35,05 43,23 2,46 15,71 24,45 28,34
Temmuz 2,06 19,08 33,52 41,13 1,73 17,70 24,19 27,07
Agustos 2,04 21,50 32,95 39,62 2,48 20,62 25,16 26,28
Eylil 3,23 25,43 33,29 38,36 2,52 23,66 26,59 25,83
Ekim 2,55 28,63 32,87 37,15 1,63 25,67 27,00 25,49
Kasim 0,87 29,74 31,07 35,91 0,84 26,72 27,23 25,37
Aralik 0,89 30,89 30,89 34,88 0,75 27,67 27,67 25,36
2026 Ocak 4,84 4,84 30,65 33,98 2,67 2,67 27,17 25,39
Subat 2,96 7,95 31,53 33,39 2,43 5,16 27,56 25,60
Mart 1,94 10,04 30,87 32,82 2,30 7,58 28,08 25,98
Nisan 4,18 14,64 32,37 32,43 3,17 10,99 28,59 26,48

04.05.2026


https://ekonomi.isbank.com.tr/
https://x.com/ekonomi_isbank

iktisadi Aragtirmalar Boliimii

Alper Girler Dr. Mustafa Kemal Giindogdu
Bolim Mudura Midur Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr
H. Erhan Giil Nurgil Tirkmen
Birim Mudari Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr nurgul.turkmen@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir.
Bu raporda yer verilen goriis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.$.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin
kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda
herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina
sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul
etmemektedir.

isbu rapor Uzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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