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Yurt icinde Agustos’ta TUFE beklentilerin altinda artis kaydetti. iktisadi Arastirmalar Bélimii

Utkan inam

Bugtin piyasalarda ABD tarim disi istihdam verisi izlenecek. , _
utkan.inam@isbank.com.tr

Dun kuresel piyasalarda Agustos ayina iliskin hizmetler sektorti PMI verileri ve Fed Uyesi Waller'in
aciklamalari glindemde 6ne c¢ikti. ABD’de Agustos’ta hizmetler PMI, nihai verilere gore 56,5 ile ilk Diinya Borsalar Kapanis  %Dedisim
okumanin bir miktar altinda kaydedilse de Aralik 2024'ten bu yana en yiksek diizeyine ulasti. Bu

MSCI Dlnya Borsalari 5.001 1,16
donemde Ulkede ISM hizmetler endeksi de 55,4 ile beklentinin Uzerinde gercekleserek sektor o I *
faaliyetlerinde son 6 ayin en gicli artigina isaret etti. ISM endeksinin alt kalemlerine bakildiginda MsciGou 1703 0,16 A
Agustos’ta yeni siparislerin genislemeye devam ettigi, istihdamin ise art arda ikinci ayinda da MSCI Japonya Harig Asya* 892 1,46
daralma sinyali verdigi gorildi. ABD’de gectigimiz haftaya iliskin issizlik maasi basvurulari 206 bin
o o L ) o . ) Dow Jones 53.686 1,18 #p
kisi ile piyasa beklentisine ve bir dnceki haftaki veriye yakin diizeyde gerceklesti.
S&P 500 7.748 1,06
Fed Uyesi Waller, diin yaptigi agiklamada Fed’in Eylil toplantisinda alacagi kararin, gelecek hafta
aciklanacak olan enflasyon verilerine gore sekillenecegini ifade etti. Bununla beraber Waller, son Euro Stoxx50 6.383 032 #
dénemde izlenen verilerin dezenflasyon yoniinde sinyaller verdigini ve Eylil toplantisinda politika Shanghai* 3.948 0,15 #
faizinin sabit tutulmasini destekleyebilecegini belirtti. Nikkei* 65.175 1,50 #
Waller'in agiklamalariyla Fed’in Eylil toplantisinda politika faizini sabit tutacagi ydniindeki piyasa (*) TSI 09:00 verileridir.
beklentisinin glgclendigi kaydedildi. Bu gercevede DXY endeksi din %0,7 gerilerken, EUR/USD
paritesi diin %0,32 yukseldi. Altinin ons fiyati %2’lik bir artis sergileyerek 4.474 USD diizeyine ulasti. Pariteler Kapanis  %Dedisim
Brent tirl ham petrolin varil fiyati ise din sinirli bir distsle 95,5 USD dizeyine geriledi. ABD
. g PR . EUR/USD 1,1624 0,32 i
borsalarinin gicli artislarla tamamladigl giiniin ardindan bu sabah da Asya piyasalarinda yukari
yonli bir seyir hakim. USD/JPY 155,42 2,08 &

Euro Alani’'nda hizmetler PMI, nihai verilere gére Agustos’ta 51,6 ile 6ncl verinin ve bir énceki ayin

0,1 puan altinda gerceklesti. Ote yandan, Bolgede aylik UFE enflasyonu Temmuz'da %1,6 ile %1,2 Emtia Fiyatlar Kapanis ~ %Degisim
olan piyasa beklentisinin tzerinde kaydedildi. Buna paralel olarak yillik UFE enflasyonu da %5,8 ile
beklentinin Uzerinde gerceklesti. Boylece Temmuz'da Uretici fiyatlari son 4 ayin en hizli artisini
kaydederken, yillik UFE enflasyonu da bir énceki aya kiyasla ivme kazandi. Altin (USD/ons) 4.474 1,98 #h

Brent Petrol (USD/varil) 95,5 0,12 ¥

Yurt icinde Agustos'ta aylik TUFE enflasyonu %1,84 ile piyasa beklentilerinin bir miktar altinda
gerceklesti. Bu dénemde yillik TUFE enflasyonu Temmuz ayindaki %31,75 seviyesinden %31,51’e Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
geriledi. Gegtigimiz Aralik ayindan bu yana kaydedilen TUFE artisi ise %22,07 oldu. Yi-UFE’deki aylik

. R M . . . o ABD Hazine Tahvil Faizi* %4,76 3bp W
artis Temmuz'daki %1,52 seviyesinden Agustos'ta %2,57 dlzeyine vyikselirken, yillik YI-UFE
enflasyonu %27,95 dizeyinde gerceklesti (Enflasyon raporumuz). VIX 1432 09p ¥
CDS-TR (5-Y) 219 1bp W
Ticaret Bakanligi tarafindan agiklanan 6ncu verilere gére Agustos’ta ihracat yillik bazda %8,1 artisla (*) 10-Y
23,5 milyar USD, ithalat yillik bazda %10,5 artisla 28,7 milyar USD diizeyinde gerceklesti. Boylece
Agustos’ta dis ticaret agigl yillik bazda %22,3 genisleyerek 5,2 milyar USD oldu. Ocak-Agustos Yurt igi Piyasalar Kapanis ~ %Degisim
donemlndg ise dis ticaret acgigl yillik bazda %9,3 genisleyerek 65,8 milyar USD dizeyinde BIST-100 13.932 0,84 W
gerceklesti.
USD/TL 48,3251 0,09 fh
28 Agustos haftasinda TCMB'nin brit toplam rezervi 0,3 milyar USD azalarak 188,2 milyar USD
dlzeyine geriledi. Bu tarih itibariyla, net uluslararasi rezervler ise 66,6 milyar USD dizeyine indi. Euro/TL >6,3424 065
Ayni haftada fiyat ve kur hareketlerinden arindiriimis verilere gore, yurt disi yerlesikler hisse senedi 2-Y Gosterge Tahvil Faizi %39,57 36bp
piyasasinda 329,0 milyon USD tutarinda, DIBS piyasasinda da toplam 701,4 milyon USD tutarinda 10-Y Gésterge Tahvil Faizi %34,26 9bp W
net alim gergeklestirdi.
BIST-100 endeksi diin %0,84 duslsle gint 13.932 seviyesinde tamamladi. 2 ve 10 yillik gosterge
tahvil faizleri sirasiyla %39,57 ve %34,26 diizeylerinde kaydedildi. 5 yil vadeli CDS primi 1 baz puan
gerileyerek 219 baz puan oldu.
Buglin piyasalarin glindeminde Agustos ay1 ABD tarim disi istihdami éne cikiyor. Yurt icinde Agustos
ayl TUFE bazli reel efektif déviz kuru ve mevsimsellikten arindirilmis TUFE gostergeleri takip
edilecek.
Din Veri Gundemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Hizmetler PMI, nihai Agustos - 56,5 ABD Tarim Disi Isithdami Agustos 56 bin kisi -23 bin kisi
ABD ISM Hizmetler PMI, nihai Agustos 54,2 55,4 ABD issizlik Orani Agustos %4,1 %4,1
Euro Alani UFE Enflasyonu, yillik Temmuz %5,3 %5,8 Euro Alani Perakende Satislar, yillik Temmuz %1,1 %0,7
Yurt igi Yurt igi
TUFE Enflasyonu, aylik Agustos %1,93 %1,84 TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru Agustos - 106,0
Yi-UFE Enflasyonu, aylik Agustos - %2,57
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Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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