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Cin ekonomisi ilk ceyrekte beklentilerin tGzerinde buyidu.
Mart’ta bitge agigl 229,9 milyar TL dlizeyinde gerceklesti.

ABD ve Iran arasindaki ateskes gériismeleri piyasalar tarafindan yakindan takip edilmeye
devam ediliyor. ABD'li yetkililer tarafindan yapilan agiklamada, gérismelerin verimli ilerledigi
ve anlasmaya varilmasi konusunda iyimser olundugu ifade edilirken, ateskesin stresinin
uzatilabilecegine ve taraflarin 6nimuzdeki hafta ikinci tur gérismeler igin Pakistan’da tekrar
bir araya gelebilecegine dair haber akisi takip ediliyor. S6z konusu beklentilerin etkisiyle din
kiresel risk istahinda ve hisse senedi piyasalarinda toparlanma kaydedildi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) tarafindan yayimlanan Nisan ayi tarihli Bej Kitap raporunda,
Ulkede genel iktisadi faaliyetin son donemde hafif ila imli dizeyde artis gosterdigi
belirtilirken, Orta Dogu’da yasanan savasin istihdam, fiyatlama ve yatirmlar konusunda
belirsizlik yarattigina dikkat cekildi. Ayrica, enerji ve yakit maliyetlerinin degerlendirme
kapsamindaki 12 Fed bolgesinin tamaminda belirgin sekilde yikseldigi ifade edildi. ABD’de
New York Fed’in acikladigi bolgesel imalat endeksi ise Nisan’da 11,0 diizeyinde gercekleserek
son 5 ayin en ylksek seviyesine yikseldi. Bu donem icin piyasa beklentisi, endeksin -0,5 ile
daralma sinyali verecegi yontndeydi.

Euro Alan’'nda sanayi Uretimi iki aylk diststun ardindan Subat’ta aylik bazda %0,4 artarak
beklentilerden olumlu bir tablo ¢izdi. Bu dénemde dayaniksiz tiketim mallari ve sermaye
mallari Gretimindeki artig sanayi Gretimini desteklerken, enerji imalatinin geriledigi gorulda.

Cin ekonomisi 2026 yilinin ilk ceyreginde ceyreklik bazda %1,3 buyurken, yillik bdytime %5,0
ile %4,8 olan beklentilerin tizerinde gerceklesti. Ulkede Mart ayinda sanayi Gretimi yillik
bazda %5,7 ile tahminlerden hizli artarken, perakende satislardaki artis ise yillik bazda %1,7
ile %2,3 olan beklentilerin altinda kaldi.

Mart ayinda merkezi yonetim butce gelirleri gecen yilin ayni ayina kiyasla %60,6 artarak 1,2
trilyon TL'ye ulasirken, bltce harcamalarn yillik bazda %42,1 ile nispeten daha sinirli bir
yukselisle 1,5 trilyon TL oldu. Boylece, merkezi yonetim biitce acig Mart’ta yillik bazda %12,1
oraninda azalarak 229,9 milyar TL dlzeyinde gerceklesti. Yilin ilk ceyreginde 420 milyar TL
dizeyinde gerceklesen biltce agiginin gecen yilin ayni dénemine gore %40,9 azaldig,
gectigimiz senenin ayni doneminde 246,9 milyar TL agik veren faiz disi bltce dengesinin ise
456 milyar TL fazla verdigi goruldi (Bltce Dengesi Raporumuz).

TUIK verilerine gére hizmet (iretim endeksi, Subat’ta aylik bazda %1,2 ile Mayis 2025'ten bu
yana en hizli artisini kaydederken, yillik bazda da %2,3 yikseldi. Bu donemde ulastirma ve
depolama ile gayrimenkul sektorlerinde Gretim yillik bazda azalirken, bilgi ve iletisim ile
mesleki, bilimsel ve teknik hizmetler Gretimi en ¢ok artis gosteren kalemler oldu. Ayni
doénemde ingaat Uretim endeksi ise aylik bazda %1,3 oraninda geriledi.

Tarim Grlnleri Gretici fiyat endeksi (Tarnm-UFE) Mart’'ta aylik bazda %3,85 artarak ivme
kazanirken, yillik bazda ise 6nceki ay bulundugu %40,1 seviyesinden %36,1 diizeyine geriledi.

BIST-100 endeksi glinii %0,4’luk yikselisle 14.252 seviyesinde tamamladi. Turkiye'nin 5 yillik
CDS risk primi 4 baz puan ylkselerek 234 seviyesine ¢ikarken, 2 ve 10 yil vadeli tahvillerin faiz
oranlari siraslyla %39,44 ve %32,22 oldu.

Bugiin ABD’de Mart ayI sanayi tretimi verisi ile Euro Alani’nda ayni déneme iliskin nihai TUFE
enflasyonu izlenecek. Yurt igcinde de Mart ayi konut fiyat endeksi agiklanacak.
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Kiresel Piyasalar

Yurt i¢i Piyasalar

YASAL UYARI
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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