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Fed politika faizinde degisiklik yapmadi.
Bug(in ECB ve BOE toplantilari takip edilecek.

Din piyasalarin odaginda Powell baskanhigindaki son Fed toplantisi vardi. Fed, piyasa beklentileri
dogrultusunda politika faizini %3,50-%3,75 arali§inda tutarken, bir Gyenin 25 baz puanlik faiz indirimi
yonunde oy kullanmasi ve (g Uyenin karar metnine itiraz etmesiyle sekillenen oylamada karar 8’e karsi
4 oyla alindi; bu tablo FOMC iginde para politikasinin patikasina iliskin goris ayrismasinin
belirginlestigine isaret etti. Toplantinin karar metninde ekonomik aktivitenin istikrarini korudugu, son
aylarda istihdam artisi duslk seviyelerde kalirken issizlik seviyesinin pek degismedigi, enflasyonun ise
enerji fiyatlarindaki artisin da etkisiyle yiksek seviyede oldugu belirtildi. Powell, toplantidan sonra
diizenlenen basin agiklamasinda Orta Dogu’daki gatismalardan kaynaklanan yiksek petrol fiyatlari
nedeniyle enflasyonun uzun vadeli hedeften uzaklastigini ifade ederken, enerji ve gidadan harig
tutulan gekirdek PCE enflasyonunun da glimrik vergilerinin mal fiyatlarina yansimasi nedeniyle yiksek
seviyede oldugunu ekledi. Ekonomik goriinimin belirsizligini korudugunu belirten Powell, Orta
Dogu’daki gerilimin bu belirsizligi arttirdigini ve s6z konusu gatismalarin stiresinin ekonomi tzerindeki
etkilerinin boyutunu da belirleyecegini ekledi. Din ayrica Kevin Warsh’in yeni baskan adayligl 11’e
karsi 13 oyla son Senato onayina sevk edildi. Piyasalarda yilin kalaninda biyuk olasilikla politika faizinin
sabit kalacag fiyatlaniyor.

ABD ile iran tarafindan yapilan aciklamalar da diin yakindan takip edildi. iranl bir yetkili ABD’nin
Hurmuz Bogazi'ndaki ablukasina gok yakinda «benzersiz bir eylemle» karsilik verilecegini duyururken,
Trump niikleer anlasma disinda higbir secenegi kabul etmeyeceklerini vurgulayarak iran’in teslim
olmak zorunda kalacagini ifade etti. Bogaz'daki ablukanin yakin zamanda kalkmayacagina isaret eden
aciklamalarin etkisiyle diin Brent tirt ham petrolln varil fiyati %6,1 artisla 118 USD seviyesinden giinu
kapatti.

ABD’de Subat ayinda diists kaydeden dayanikli mal siparisleri Mart’ta aylik bazda %0,8 ile beklentilerin
Uzerinde artti. S6z konusu gelismede savunmaya iliskin mal siparislerindeki aylik %18’lik artis belirleyici
olurken, savunma hari¢ dayanikli mal siparisleri aylik bazda %0,3 azaldi. Ayni dénemde yeni konut
baslangiclari da 1,5 milyon adet ile beklentilerin yaklasik 100 bin adet Gzerinde gergeklesti.

Euro Alani’nda Nisan ayina iliskin nihai tuketici gliven endeksi -20,6 ile dnci veriyi teyit ederek Aralik
2022'den bu yana en duslk seviyesine inmis oldu. Ayni donemde ekonomik giiven endeksi de 3,2
puan disusle 93,0 seviyesine gerileyerek Kasim 2020’den bu yana en distik dizeyine geriledi.

Cin’de bu sabah agiklanan verileri gére RatingDog imalat sanayi PMI ve NBS imalat sanayi PMI Nisan
ayinda sirasiyla 52,2 ve 50,3 dizeyleriyle esik degerin Uzerinde kalmaya devam ederken, NBS
hizmetler PMI 50,1’den 49,4’e gerileyerek sektor faaliyetlerinde daralmaya isaret etti.

Yurt iginde issizlik orani mevsim etkilerinden arindiriimis verilere gére Mart’ta 0,3 puan azalarak %8,1
diizeyinde gerceklesti. Bu donemde istihdam bir dnceki aya gore 226 bin kisi artarken, isglici 129 bin
kisi artti. Boylece, istihdam orani 0,3 puan artisla %48,5, isglictiine katilma orani 0,1 puan artisla %52,8
oldu. Ote yandan, en genis tanimh issizlik gdstergesi olan atil isglicii orani Subat'taki %29,9
seviyesinden Mart'ta %31,5’e yilkselerek 2014 yilindan baslayan veri setinin en ylksek seviyesinde
gerceklesti. Bu donemde geng niifusta issizlik orani ise bir dnceki aya gore 0,5 puan azalarak %15,3
oldu. TUIK tarafindan diin agiklanan bir diger veriye gére, Nisan ayinda ekonomik giiven endeksi %1,5
oraninda azalarak 96,4 ile son 9 ayin en disik seviyesine geriledi.

BIST-100 endeksi duin sinirli bir distsle glini 14.311 seviyesinden kapatti. Turkiye'nin 5 yillik CDS risk
primi de 7 baz puan yukselerek 253 oldu. 2 ve 10 yillik tahvillerin faiz oranlari sirasiyla 5 ve 26 baz
puanlik artislarla %40,91 ve %34,19 seviyesinden glint tamamladi.

Bugiin yogun bir veri glindemi takip edilecek. ABD'de yilin ilk geyregine iliskin blylme verisi ile Mart
ayina iliskin gekirdek PCE enflasyonu, Euro Alani’'nda ise ayni doneme iliskin blylme verisine ek olarak
ECB toplantisi yakindan takip edilecek. ingiltere Merkez Bankasi’'nin toplantisi da bugiiniin takviminde
bulunuyor. Piyasalarda ECB ve BoE’'nin faiz artirma olasiliklari sirasiyla %22 ve %13 civarinda
fiyatlaniyor. Yurt icinde Mart ayina iliskin yabanci ziyaretci girigleri, dis ticaret dengesi ve hizmet UFE
verileri takip edilecek.
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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