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IMF, kiiresel bliylime tahminini 2026 igin %3’ten %3,1’e revize etti.
Yurt icinde perakende satislar Agustos’ta aylik bazda %1,4 artti.

IMF Dinya Ekonomik Gorinim Raporu’nun Ekim sayisini yayimladi. Raporda, kiresel
blylime tahmini 2026 yili igin %3'ten %3,1’e yukari yonli revize edilirken, 2027 yili icin %3,4
seviyesinde korundu. Biylme beklentileri ABD igin bu yil %2,3’te sabit birakilirken, Euro
Alani icin %1,1’e (6nceki: %0,9) cikarildi. Enerji ve gida fiyatlarindaki artis kaynakl olarak
kiresel manset enflasyonunun bu yil %4,7'ye yikselmesi, 2027'de ise %4,1’e gerilemesi
bekleniyor. Tlrkiye ekonomisi icin blylime tahmininin 2026’da  %2,7, 2027'de ise %3,6
seviyesinde belirlendigi raporda, yillik ortalama enflasyonun ise bu yil igin %31,2 gelecek yil
icin %26,5 olacagi ongoraliyor.

Dun IMF ve Dinya Bankasi'nin yillik toplantisinda konusan IMF Baskani Georgieva yapay
zekanin istihdam Uzerindeki talep azaltici etkisine vurgu yapti ve yapay zekayr “yavas
ilerleyen bir tsunami” olarak nitelendirdi.

Cleveland Fed Baskani Hammack, din gerceklestirdigi konusmasinda enflasyon
beklentilerinde dengeli seyri slrdlrebilmek icin para politikasinda daha kigik ve sik
adimlarin atilmasi gerektigini soyledi. Ayrica, enerji fiyatlarinin yani sira yiksek gimrik
tarifelerinin ve yapay zeka altyapi teknolojisine yonelik artan talebin de enflasyonist baski
yarattigini vurguladi.

Orta Dogu’da Suudi Arabistan’a yonelik saldirilar petrol arz ve tedarikine yonelik endiselerin
devam etmesine neden olurken, ABD Baskani Trump’in Rusya’nin ilave dizel tedarigi
saglamayi kabul ettigine dair agiklamalarinin ardindan diin giini %1,8 yikselisle 106,7 USD
seviyesinden kapatan Brent tlrl ham petroltn varil fiyati bu sabah itibariyla 105 USD
civarinda seyrediyor. Altinin ons fiyati ise Carsamba ginU agiklanacak ABD enflasyon
verilerinin Fed’in faiz karari Uzerindeki etkisine dair beklentilerle %0,5 disusle 4.172 USD
seviyesinden glini kapatti.

Yurt icinde TUIK tarafindan aciklanan verilere gére, Agustos ayinda toplam ticaret satis
hacmi, toptan ve otomotivdeki daralmaya karsin, perakendedeki direncli seyrin etkisiyle bir
onceki aya gore %0,2, bir dnceki yilin ayni ayina gore ise %0,6 ile sinirli artti. Alt kalemler
incelendiginde perakende satig hacmi aylik %1,4, yillik %10,1 artarak i¢ talebin canli kaldigini
gosterirken; toptan ticaret aylik bazda %0,2, yillik bazda %1,9 geriledi. Ayrica, motorlu kara
tasitlarinin ve motosikletlerin toptan ve perakende ticareti ile onarimi igin satis hacmi bir
dnceki aya gére %1,0, gecen yilin ayni ayina gore %11,2 azalis gosterdi. TUIK tarafindan
aciklanan bir diger veri setine gore, Agustos’ta sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektorleri
toplaminda ciro aylik %3,0 (6nceki: %1,7), yillik %31,8 (6nceki: %30,2) artti. Sektor kiriimina
bakildiginda ise aylik bazda en yiksek artis %4,9 ile madencilik ve tas ocakgiliginda gorilda.
Sanayi ciro endeksi %2,2, hizmet ciro endeksi %2,6 artarken insaat ciro endeksi %3,7
gerileyerek kisa vadeli ivme kaybina isaret etti.

BIST-100 endeksi Pazartesi giinini %0,94 dlsusle 12.151 seviyesinden kapatti. Turkiye'nin 5
yillik CDS primi, diin yatay bir seyirle 244 baz puan seviyesinden kapatti. 2 yil vadeli gosterge
tahvilin faiz orani da 12 baz puan disusle %39,52’den, 10 yil vadeli tahvilin faizi 3 baz puan
azalisla %35,34 seviyesinden gund kapatti.

Buglin kiresel veri giindeminde Eylil ayina iliskin ABD ikinci el konut satislari ve Almanya
TUFE enflasyonu takip edilecek. Yurt icinde ise Agustos ayina iliskin 6demeler dengesi
istatistiklerinin yani sira dis ticaret endeksleri yakindan takip edilecek.
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Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
106 ——Dolar Endeksi 5,5 35
e, s
104 ——Tahvil Faizi (%, sag eksen) 50 0
102 4,5 25
100 4,0 20
—
©
© 98 3,5 15
]
@©
= 9% 3,0 10
& Nis.26 Haz.26 Agu.26 Eki.26 Nis.26 Haz.26 Agu.26 Eki.26
Q
0
e MSCI Kiiresel Borsa Endeksleri Altin ve Petrol Fiyatlari
3
< ) 1 130 5.750
5300 ——Dinya Borsalari Endeksi 950
5100 — Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen) 1.850 5250
110
4.900 1.750
4.750
4.700 1.650 90
4.250
4.500 1.550
70
4.300 1.450 ——Brent Tard Ham Petrol (USD/varil) 370
—— Altin (USD/ons, sag eksen)
4.100 1.350 50 3.250
Nis.26 Haz.26 Agu.26 Eki.26 Nis.26 Haz.26 Agu.26 Eki.26
5 Yil Vadeli CDS Spread Gbsterge Tahvil ve TCMB AOFM
(baz puan) (%)
320 45
300
42
280
260 39 ~ ~
240
o 36
© 220 —— 2 Yil Vadeli Gosterge Tahvilin Faizi
0
g 200 33 ——TCMB AOFM
o Nis.26 Haz.26 ABU.26 Eki.26 Nis.26 Haz.26 Agu.26 Eki.26
o - - )
E BIST-100 Endeksi USD/GOU Para Birimleri
S 15.500 15— Gliney Afrika (06.04.26=100)
> 15.000 — Turkiye 5
—— Brezilya £
14.500 110 v :
5
14.000 <
105 L
13.500 £
E
13.000 100 W/ =
©
12.500 <
95 =
12.000 g
23
11.500 90
Nis.26 Haz.26 AguU.26 Eki.26 Nis.26 Haz.26 AgU.26 Eki.26
(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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