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Kasim’da TUFE ayhk bazda %2,24 artt.

Kasim ayinda TUFE %2,24 ile son 5 ayin en ihmh artisini
kaydetse de piyasa beklentilerinin Uzerinde gergeklesti.
Reuters anketine gore piyasa beklentisi TUFE’nin aylik bazda
%1,91 artacagi yoniindeydi. Yiiksek bazin etkisiyle yilhik TUFE
enflasyonu gerileme egilimini altinci ayina tasiyarak %47,09
ile Haziran 2023’ten bu yana en dislik diizeyine indi. Kasim’da
Yi-UFE de aylik bazda %0,66 ile son 18 ayin en yavas artisini
sergilerken, yillik Yi-UFE enflasyonu %29,47 seviyesine
geriledi.

Kasim TUFE Yurt i¢i UFE

(degisim %) 2023 2024 2023 2024
Aylik 3,28 2,24 2,81 0,66
Yilsonuna Gore 60,09 42,91 42,59 28,01
Yillik 61,98 47,09 42,25 29,47
Yillik Ortalama 53,40 60,45 53,15 42,60

Gida ve alkolsiiz igecekler grubunda fiyatlar aylik bazda
%5,10 yiikseldi.

Kasim ayinda giyim ve ayakkabi (-%0,25) ile alkollii icecekler
ve tltin (-%0,04) gruplan hari¢ tUm harcama gruplarinda
fiyatlar artis kaydetti. Bu donemde taze meyve ve sebze
fiyatlarindaki hizli artisin (%18,08) etkisiyle gida ve alkolsiiz
icecekler grubunda fiyatlar %5,10 yukseldi. Bdylece, soz
konusu harcama grubu ayhk TUFE’yi (1,23 puan) en cok
arttiran kalem oldu. Kasim’da fiyatlarin sirasiyla %2,40
ve %2,81 ile manset TUFE enflasyonunun {izerinde arthg
konut ve ev esyasi grubu da aylik TUFE’yi toplamda 0,61 puan
yukari ¢ekti. Egitim grubunda (%0,01) ve akaryakit
fiyatlarindaki nispeten vyatay seyir nedeniyle ulastirma
grubunda (%0,29) fiyat artislari manset enflasyonun altinda
gerceklesti.

Ote vyandan, yillk TUFE enflasyonunda egitim ve konut
gruplarindaki sirasiyla %92,49’'luk ve %74,45’lik hizh artiglar
one ¢ikmaya devam etti. Ayni donemde ulastirma (%26,24) ile
giyim ve ayakkabi (%31,45) gruplarindaki fiyat artislari
nispeten sinirli kaldi.

Gida Fiyatlari ve TUFE
(2024, aylik % degisim)
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Gida ve Alkolsiiz icecekler

Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas

Aylik hizmet enflasyonu Ekim 2021’den bu yana en diisiik
seviyesinde...

Ekim ayinin ardindan Kasim’da da mevsimlik trlinlerdeki fiyat
artislarinin  enflasyon goériinimini bozdugu gorildi. Bu
dénemde mevsimlik {riinlerin disarida birakildigi  TUFE
endeksi aylk bazda %1,59 artis kaydederek manset tiketici
enflasyonunun altinda seyretmeye devam etti. Kasim'da
cekirdek enflasyon gostergeleri de manset enflasyonun
altinda gercgeklesti. B endeksi (islenmemis gida UGrdnleri,
enerji, alkollii ickiler ve tiitiin ile altin haric TUFE) ile C
endeksinde (eneriji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkolli ickiler ile
tutiin Grinleri ve altin harig TUFE) aylik artislar sirasiyla %1,54
ve %1,53 dizeylerinde oldu. Béylece, her iki endekste de
ayhk fiyat gelismeleri Eylil 2021'den bu yana en olumlu
gorinima sundu.

Kasim ayinda mal (%2,54) ve hizmet (%1,61) enflasyonunun
geriledigi gozlendi. Bu donemde aylik hizmet enflasyonunun
Ekim 2021’den bu yana en dislik diizeyine gerilemesi dikkat
cekti. Kasim’da hizmet fiyatlarini olusturan alt kalemler
incelendiginde kira fiyatlarindaki artisin %4,18 ile yiiksek
seyrini sirdirmesine karsilik son 21 ayin en disiik diizeyinde
gerceklestigi gbzlendi. Bu donemde bir miktar ivme kazanan
haberlesme hizmetleri hizmet enflasyonunu yukari ¢eken bir
diger etken olurken, geri kalan hizmet alt gruplarinda fiyatlar
ihmli artiglar sergiledi.

Gida iiriinleri Yi-UFE enflasyonunda da 6ne cikti.

Kasim’da aylik UFE enflasyonunu en fazla artiran grup 0,33
puan ile gida Grlnleri olmaya devam etti. %13,71 ile aylik
bazda fiyatlarin en hizli arttg temel eczacilik Griinleri grubu
da ayhk Yi-UFE enflasyonunu 0,15 puan yukari ¢ekti. Bu
donemde kok ve rafine petrol drtinleri (-%0,01) ile elektrik,
gaz Uretimi ve dagitimi (-%0,32) gruplarinda fiyatlar geriledi.

Beklentiler...

Manset TUFE enflasyonu Ekim ayinin ardindan Kasim’da da
mevsimsel fiyat artislarinin etkisiyle beklentilerin lzerinde
gerceklesti. Ote yandan, cekirdek enflasyon gdstergelerindeki
yavaslama dezenflasyon siirecine yonelik olumlu beklentileri
destekledi.  Aciklanan veriler ¢ergevesinde 2024’Un
tamaminda enflasyonun TCMB'nin %44’lik beklentisinin bir
miktar Gzerinde gergeklesecegini tahmin ediyoruz.

Kaynak: TUIK, Datastream
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Enflasyon (%)
TUFE (2003=100) Yi-UFE (2003=100)
Yilsonuna Yillik Yilsonuna Yillik
Aylhik Gore Yilhk Ortalama Aylik Gore Yilhk Ortalama
Ocak 11,10 11,10 48,69 22,58 10,45 10,45 93,53 49,93
Subat 4,81 16,45 54,44 25,98 7,22 18,43 105,01 56,83
Mart 5,46 22,81 61,14 29,88 9,19 29,31 114,97 64,30
Nisan 7,25 31,71 69,97 34,46 7,67 39,23 121,82 72,03
Mayis 2,98 35,64 73,50 39,33 8,76 51,43 132,16 80,38
2022 Haziran 4,95 42,35 78,62 44,54 6,77 61,68 138,31 88,77
Temmuz 2,37 45,72 79,60 49,65 5,17 70,04 144,61 97,30
Agustos 1,46 47,85 80,21 54,69 2,41 74,13 143,75 105,39
Eylal 3,08 52,40 83,45 59,91 4,78 82,45 151,50 114,02
Ekim 3,54 57,80 85,51 65,26 7,83 96,74 157,69 122,93
Kasim 2,88 62,35 84,39 70,36 0,74 98,20 136,02 128,94
Aralik 1,18 64,27 64,27 72,31 -0,24 97,72 97,72 128,47
Ocak 6,65 6,65 57,68 72,45 4,15 4,15 86,46 125,53
Subat 3,15 10,00 55,18 71,83 1,56 5,78 76,61 120,72
Mart 2,29 12,52 50,51 70,20 0,44 6,25 62,45 113,73
Nisan 2,39 15,21 43,68 67,20 0,81 7,11 52,11 105,50
2023 Mayis 0,04 15,26 39,59 63,72 0,65 7,81 40,76 95,80
Haziran 3,92 19,77 38,21 59,95 6,50 14,82 40,42 86,59
Temmuz 9,49 31,14 47,83 57,45 8,23 24,27 44,50 78,51
Agustos 9,09 43,06 58,94 56,28 5,89 31,59 49,41 71,97
Eylal 4,75 49,86 61,53 55,30 3,40 36,06 47,44 65,55
Ekim 3,43 55,00 61,36 54,26 1,94 38,70 39,39 58,46
Kasim 3,28 60,09 61,98 53,40 2,81 42,59 42,25 53,15
Arahk 2,93 64,77 64,77 53,86 1,14 44,22 44,22 49,93
2024 Ocak 6,70 6,70 64,86 54,72 4,14 4,14 44,20 47,35
Subat 4,53 11,54 67,07 55,91 3,74 8,03 47,29 45,71
Mart 3,16 15,06 68,50 57,50 3,29 11,59 51,47 45,28
Nisan 3,18 18,72 69,80 59,64 3,60 15,61 55,66 45,83
Mayis 3,37 22,72 75,45 62,51 1,96 17,87 57,68 47,24
Haziran 1,64 24,73 71,60 65,07 1,38 19,49 50,09 47,97
Temmuz 3,23 28,76 61,78 65,93 1,94 21,81 41,37 47,55
Agustos 2,47 31,94 51,97 64,91 1,68 23,86 35,75 46,23
Eylal 2,97 35,86 49,38 63,47 1,37 25,55 33,09 44,81
Ekim 2,88 39,77 48,58 62,02 1,29 27,17 32,24 43,93
Kasim 2,24 42,91 47,09 60,45 0,66 28,01 29,47 42,60

Kaynak: TUIK, Datastream
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer
verilen goriis ve degerlendirmeler, higbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlen-
dirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti verme-
mektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanil-
masi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etme mektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazil izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagiti-
lamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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