Piyasa GUnlUgl
4 Agustos 2025

TURKIYE ‘BANKASI ekonomi.isbank

iSO Turkiye imalat PMI Temmuz'da 45,9 diizeyine indi.

Bugtin Temmuz ay! enflasyon verileri yakindan takip edilecek.

ABD’de Cuma giinii agiklanan verilere gore, tarim disi istihdam artisi Temmuz’da 110 bin kisilik
beklentilere karsilik 73 bin kisi dizeyinde gerceklesti. Haziran ayina iliskin veri ise 147 bin
kisiden 14 bin kisi dizeyine revize edildi. Temmuz’da issizlik orani aylik bazda 0,1 puan artarak
%4,2 oldu. Ayni ddnemde ortalama saatlik kazanglar aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,3 ve %3,9
oraninda yikseldi. ABD Baskani Trump, Mayis ve Haziran ayi tarim disi istihdam verilerinde
“normalden bilylk” revizyonlar yapildigi gerekgesiyle Calisma istatistikleri Birosu Komiseri
Erika McEntarfer'i gérevden alma talimati verdigini ifade etti. Ulkede ISM imalat endeksi
Temmuz'da aylik bazda 1,0 puan azalisla 48,0’a gerileyerek sektérdeki olumsuz gorinimuan
devam ettigini gosterdi.

ABD’de hisse senedi piyasalari zayif istihdam verilerinin ve 7 Agustos itibariyla yurarlige
girecek yeni gimrik tarifelerinin etkisiyle Cuma giint saticili bir seyir izledi. S&P 500 (-%1,6)
ve Nasdaqg (-%2,2) endeksleri sirasiyla 21 Mayis ve 21 Nisan tarihlerinden bu yana en sert
dusUslerini kaydederken, Dow Jones sanayi endeksi de %1,2 oraninda deger kaybetti. ABD
dolarinin diger Ulke para birimlerine karsi degerini gosteren DXY %0,8 azalarak 99,1 diizeyine
indi. Alinin ons fiyati ise %2,2 primlenerek 3.363 USD oldu. Brent tlrG ham petrolin varil
fiyati OPEC+ Ulkelerinin Gretimi artirabilecegine iliskin beklentiler ile talebe yonelik endiseler
nedeniyle %3,9 gerileyerek 69,7 USD’ye indi. Petrol fiyatlari, OPEC+ Ulkelerinin haftasonu
gerceklestirdikleri toplantida Eylll ayinda ginlik 547 bin varillik Gretim artisina onay
vermesinin ardindan bu sabah saatleri itibariyla da distsini strduriyor.

Euro Alan’'nda TUFE enflasyonu Temmuz'da aylik bazda degisim kaydetmezken, yillik bazda
%2,0 ile piyasa beklentilerinin bir miktar tzerinde gergeklesti. Bu donemde enerji fiyatlari
gegen yilin ayni ayina kiyasla %2,5 gerilerken, islenmemis gida fiyatlari %5,4 ile en hizli artig
kaydeden alt kalem oldu. Temmuz'da bélgede yillik cekirdek TUFE enflasyonu ise %2,3
seviyesinde kaydedildi. Aciklanan enflasyon verilerinin yani sira ticaret savaslarina iliskin
gelismeler dogrultusunda ECB’nin bir siire daha faizleri sabit tutacagina yonelik beklentiler
glclendi. Bolgede yayimlanan nihai verilere gore Temmuz ayi imalat PMI 49,8 ile 6ncl veriyi
teyit etti.

iSO Tirkiye imalat PMI Temmuz’da aylik bazda 0,8 puan azalarak 45,9 ile Ekim 2024’ten bu
yana en dislk dizeyine indi. Boylece esik degerin altindaki seyrini art arda 16. ayina tasiyan
endeks, sektor faaliyetlerindeki zayif gorinimun strduglne isaret etti. Talepteki zayif seyir
imalat sektériinde Uretim, istihdam ve satin alma faaliyetlerinde ivme kaybina neden olurken,
TL'deki deger kaybi da girdi maliyetlerinin artmasina yol ac¢ti. Ayrica, Haziran’da ilimh bir
sekilde artan nihai Urin stoklari Temmuz’'da belirgin bir sekilde geriledi. Sektérel PMI
endekslerine gore Temmuz’'da takip edilen 10 sektorin tamaminda vyeni siparisler
yavaslarken, Gretimin en hizli daraldigi sektor gida trinleri oldu.

BIST-100 endeksi yatay bir seyir izleyerek Cuma gininli 10.747 seviyesinde tamamladi.
Tarkiye'nin 5 yillik CDS risk primi 3 baz puan artarak glinii 281 baz puan dizeyinde kapatt. 2
ve 10 yil vadeli tahvillerin faiz oranlari sirasiyla %40,24 ve %31,41 oldu. Tirk lirasi USD
karsisinda bir miktar, euro karsisinda ise EUR/USD paritesindeki ytkselise bagli olarak hizli
deger kaybetti.

Buglin ABD’de fabrika siparisleri ile Euro Alani’'nda Sentix gliven endeksi verileri aciklanacak.
Yurt icinde ise Temmuz ayina iliskin enflasyon verileri yakindan takip edilecek. Reuters
anketine gére aylik TUFE enflasyonuna iliskin piyasa beklentisi %2,40 seviyesinde bulunuyor.
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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