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21.Agu 27.Agu Degisim 21.Agu 27.Agu Degisim
BIST-100 Endeksi 14.515 14.576 %0,4 A EUR/USD 1,1679 11,1651 %02 V
2 Yilhk Gosterge Tahvil Faizi % 40,78 % 40,14 -64bp ¥V USD/TL 48,0346 47,7758 -%0,5 V
Tirkiye 5 Yillik CDS Primi 222 219 2bp V¥V EUR/TL 56,0967 55,9532 -%0,3 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.722 1.723 %0,1 A Altin (USD/ons) 4.603 4.601 % 0,0
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,74 % 4,67 -7 bp V¥ Petrol (USD/varil) 94,4 89,7 %50V

bp: baz puan

Bu hafta, ABD’nin iran’a yénelik yeni yaptirimlari ile iran ve Umman’in Hiirmiiz Bogazi’ndan gegiste gegici bir koridor olusturulmasi
konusunda olumlu ilerlemeler kaydedildigi yoniindeki haberler takip edildi. Brent petroliin varil fiyati 6nceki haftaki yiikselisin ardindan
yeniden 90 USD’nin altina gerilerken, altin fiyatlari yatay seyretti. Veri glindeminde beklentilerin (izerinde artan ABD Temmuz ayi PCE
endeksi 6ne ¢ikarken, piyasalar Fed Baskani’nin Jackson Hole Sempozyumu’nda yapacagi konusmaya odaklandi. Yurt iginde TCMB’nin
Mart ayi basindan bu yana ara verdigi bir hafta vadeli repo ihalelerine yeniden baslama karari giindemde éne ¢ikarken, reel sektér ve
hanehalkinin enflasyon beklentilerinde bir miktar bozulma kaydedildigi gériildii. Gelecek hafta, Agustos ayr PMI verilerinin yani sira
ABD’de tarim disi istihdam ve Euro Alani’nda TUFE verileri yakindan izlenecek. Yurt icinde ayrica ikinci ceyrek biiyiime verisi, Ajustos ayi

enflasyon verileri ile Temmuz ayina iliskin istihdam géstergeleri agiklanacak.

Orta Dogu’daki gelismeler yakindan izlendi.

iran’a yonelik yeni yaptirimlar agiklayan ABD y&netimi, ticaret ortaklarina iliskilerini kesmeleri
icin stre verdiklerini, aksi durumda ikincil yaptirimlarin s6z konusu olabilecegini vurguladi.
Hlirmiz Bogazi konusunda istedikleri noktaya yakin olduklarini ve gerilimin yakin zamanda
bitmesini bekledigini ifade eden Baskan Trump, Bogaz'dan gegislerin ABD’nin kontroliinde
yapilmaya devam edildigini ve Tahran yénetimiyle yakin zamanda yeniden mizakere yiritme
niyetinde olmadiklarini belirtti. iran tarafindan Umman ile Hiirmiiz Bogaz/’ndan gegis rejimi ve
gelir paylasimi konularinda uzlasmaya varildig, nihai ayrintilar (izerindeki miizakerelerin
strdigt aciklandi. Gelismeler paralelinde Brent petrolin varil fiyatt 90 USD’nin altina
gerilerken, Persembe glinlinii %2,1 yikselisle 89,7 USD/varil seviyesinde tamamladi.

Bu hafta ABD ve Kanada arasinda yasanan ticari gerilim de piyasalarda yakindan izlendi.
ABD’nin yaklasik 20 milyar USD tutarindaki Kanada menseli Uriine yonelik %50’lik yeni
tarifelerinin uygulanmaya baslanmasinin ardindan Kanada da ABD’ye karsi 8 Eylil'de
ylrurlige girmesi beklenen yeni tarifeler duyurdu. Ayrica, Trump ABD’nin Kanada'dan ithal
ettigi otomobil, kamyon ve otomotiv pargalarina uygulanan giimrik vergileri 1 Ocak 2027
itibariyla %50’ye ylkseltecegini agikladi.

ABD’de yogun bir veri giindemi takip edildi.

ABD’de yeni konut satislari Temmuz'da 607 bin adet ile piyasa beklentisinin altinda
gerceklesti. Haziran’da konut fiyatlarinda aylk bazda degisim gorilmezken, yillik bazda %2,3
yiikselis izlendi. Ulkede tiiketici giiven endeksi Agustos’ta 0,8 puan azalarak 89,4 seviyesinde
gergekleserek Ocak ayindan bu yana en disiik diizeyine gerilerken, ayni donemde tiketicilerin
12 ay sonrasi igin enflasyon beklentisinde sinirl yikselis kaydedildi. ABD'nin yilliklandiriimig 2.
ceyrek GSYH blyumesi %1,5 seviyesinde gergekleserek oncl veriyi teyit etti. Fed’in yakindan
takip ettigi kisisel tuketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi ise Temmuz’da aylk bazda %0,2
yillk bazda %3,7 oraninda artis kaydederek piyasa beklentisinin Uzerinde gergeklesti.
Cekirdek PCE fiyat endeksindeki aylk ve yillik artislar ise sirasiyla %0,2 ve %3,3 ile beklentiler
paralelinde agiklandi.

Fed’in Eylul ayi toplantisinda faiz artirrmi yapma olasihiginin %35-40 civarinda fiyatlandig
haftada piyasalar Fed Baskani Warsh’in Jackson Hole Sempozyumu’nda yapacagi konusmaya
odaklandi.

Almanya ekonomisi beklentinin lizerinde biiyudi.

Almanya ekonomisine iliskin ¢eyreklik buylime verisi yilin ikinci geyreginde %0,2'den %0,3’e
revize edilirken, yillik biiyiime %1,0 ile 2022'nin 3. geyreginden bu yana en yiksek seviyesine
ulasti. Bu dénemde GSYH biiyiimesini destekleyen baslica etken ihracat artisi oldu. Ulkede
yatirimci glivenini gésteren Ifo is iklimi Endeksi Agustos’ta 88,8 ile son bir yilin en yiiksek
dizeyine ulasti.
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Kaynak: Datastream, TUIK, TCMB
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ECB Yonetim Kurulu Uyesi Schnabel, Orta Dogu kaynakli risklere ve Euro Alani
ekonomisinin direngli gorinimine dikkat cekerek, enflasyonun %2’lik hedefe
doénmesini saglamak igin faiz oranlarinin daha fazla artirilmasinin gerektigini belirtti.
Piyasalar, ECB’nin 10 Eylil’deki toplantisinda 25 baz puanlik faiz artisina gidecegini
fiyatliyor.

Yurt icinde ekonomik giliven endeksi Agustos’ta esik degeri asti.

TUIK verilerine gére, ekonomik giiven endeksi Agustos’ta 0,8 puan artarak 100,6
puan ile Orta Dogu geriliminin baslamasindan bu yana ilk defa esik degerin lizerinde
gerceklesti. Alt endeksler incelendiginde, tilketici ve reel kesim given
endekslerinde aylik bazda sirasiyla %1,0 ve %1,2 artis kaydedildigi gdzlendi.

TCMB haftalik repo ihalelerine yeniden basladi.

TCMB, 23 Agustos 2026'da yayimladigi duyurusunda, 1 Mart 2026 tarihinde ara
verilen bir hafta vadeli repo ihalelerine yeniden baslanacagini agikladi. S6z konusu
adim ile birlikte agirhkh ortalama fonlama maliyeti %40,0’tan %37,0 seviyesine
geriledi.

Enflasyon beklentilerinde sinirli bir bozulma kaydedildi.

TCMB tarafindan yayimlanan Sektorel Enflasyon Beklentileri’'ne gore, Agustos’'ta 12
ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi reel sektérde 0,3 puan artarak %32,80’e,
hanehalkinda ise 0,6 puan artisla %45,58'e cikti.

Agustos ayl Hanehalki Beklenti Anketi’ne gore, hanehalkinin 12 ay sonrasi USD/TL
beklentisi 54,47’ye yikselirken, konut fiyatlarinda 12 ay sonrasi artis beklentisi 0,36
puan azalarak %32,13’e geriledi. Enflasyonun disecegini bekleyen hanehalki orani
0,8 puan azalarak %16,9’a gerilerken en ¢ok artis beklenen gruplar “gida” ile “yakit
ve enerji” oldu.

Yurt disindan net portfdy girisleri...

Fiyat ve kur hareketlerinden arindirilmis verilere gore, 21 Agustos haftasinda yurt
disi yerlesikler hisse senedi piyasasinda 150,2 milyon USD tutarinda net alim, DiBS
piyasasinda da toplam (kesin alim, ters repo, teminat alim ve 6ding alim) 821,2
milyon USD tutarinda net satis gerceklestirdiler. Boylece, yilbasindan bu yana yurt
disi yerlesikler hisse senedi piyasasinda 1,7 milyar USD, DIBS piyasasinda da 3,9
milyar USD diizeyinde net alim gergeklestirdi.

Finansal piyasalar...

Orta Dogu’da siliregelen belirsizliklere karsin ABD’de teknoloji sirketlerinin olumlu
aciklanan bilangolari ABD endekslerini bu hafta destekledi. MSCI gelismekte olan
piyasalar borsa endeksi yatay seyrederken, Gliney Kore Merkez Bankasi’'nin 25 baz
puanlk faiz artirrm kararinin takip edildigi Asya piyasalarinda KOSPI endeksi yatay
seyrederken Shanghai ve Japonya borsalarinda haftalik bazda yiikselisler kaydedildi.

Yurt icinde BIST-100 endeksi Persembe kapanisi itibariyla 6nceki hafta kapanisina
kiyasla %0,4 ile sinirh ylkseldi. Tiirkiye'nin 5 yilhk CDS primi ise haftay! 2 baz puan
disisle 219 seviyesinde tamamlarken, 2 yillik gbsterge tahvil faizi 64 baz puan
diiserek %40,14 seviyesine geriledi.

Gelecek haftanin giindemi...

Gelecek hafta 6nde gelen ekonomilerin PMI verileri ile Agustos ayina iliskin ABD
tarim disi istihdam ve Euro Alani TUFE enflasyonu verileri agiklanacak. Yurt icinde de
ikinci ceyrek buyume verisi, Agustos ayina iliskin enflasyon ve PMI verileri ile
Temmuz ayi istihdam gostergeleri glindemde 6ne ¢ikiyor.
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Kaynak: Datastream, TUIK
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31 Agustos
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TR Issizlik Orani
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iktisadi Aragtirmalar Boliimii

Alper Girler Asli Goksun Sat Sezgin
Bolim Mudura Midur Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr asli.sat@isbank.com.tr
H. Erhan Giil Alp Ege Kipelioglu
Birim Mudari Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr alp.kupelioglu@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir.
Bu raporda yer verilen goriis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.$.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin
kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda
herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina
sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul
etmemektedir.

isbu rapor Uzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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