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Bugiin piyasalarin odaginda Fed’in toplantisi yer aliyor.

ABD’de tlketici gliveni Mayis 2014’ten bu yana en dUslk seviyesinde...

ABD’de dun agiklanan verilere gore tiketici gliveni Ocak’ta 84,5 ile aylk bazda 9,7
puan gerileyerek Mayis 2014’ten bu yana en dislUk seviyesinde gercgeklesti. Soz
konusu gelismede isglici piyasasindaki durgun gorinim ve enflasyondaki yuksek
seyir etkili oldu. Kiresel hisse senedi piyasalari bugliin Fed’in aciklayacag faiz karari
oncesinde, ABD’deki bilanco agiklamalarinin etkisiyle genel olarak pozitif bir goriiniim
sundu. Muhtesem vyedi olarak bilinen teknoloji sirketlerinin bu hafta agiklanmaya
baslayacak bilango verileri 6ncesinde yatirimcilarin teknoloji hisselerine yonelik
alimlarini artirdigl izlendi. ABD’de din ayrica “Medicare Advantage” adi verilen
program kapsaminda 6zel sigorta sirketlerine yapilacak 6demelerdeki artisin 2027’de
%0,09 dizeyinde gergeklestiriimesi onerisinin ardindan saglk hisseleri hizl geriledi.
Piyasada daha yuksek bir artis orani beklenirken, s6z konusu gelismenin etkisiyle Dow
Jones %0,8 geriledi. ABD Baskani Trump’in, Pazartesi giini GlUney Kore’den ithal
edilen Uriinlere uygulanan gimrik vergisinin %25’e ¢ikarilacagini duyurmasinin
ardindan din Guney Kore tarafindan Subat ayi sonuna kadar ABD ile yapilan ticaret
anlagmasina iliskin 6zel bir yasa tasarisi sunulacagi agiklandi. Trump din yaptigi
aciklamada ise Glney Kore ile bir ¢c6zime ulasacaklarini belirtirken, detay vermedi.
Ticaret politikalarina iliskin belirsizliklerin de etkisiyle altin ve gimusin ons fiyatindaki
artislar din sirasiyla %3,5 ve %8,8 ile devam etti. ABD’de dun petrol Gretim ve
ihracatinda aksamaya neden olan kar firtinasinin etkisiyle petrol fiyatlari yikselirken,
Brent tlrl ham petrolin varil fiyati da %3 artis kaydetti.

AB ve Hindistan diin ticaret anlasmasi imzalayarak birgok mal icin uygulanan gimruk
vergilerinin disirulecegini acikladi. S6z konusu anlasma ile 2032 yilina kadar AB’nin
Hindistan’a ihracatinin iki katina ¢ikmasi, ticaret hacminin %96,6’sini kapsayan mallar
icin uygulanan giUmrik vergilerinin kaldiriimasi veya dustrtlmesini bekleniyor.
Anlagsmanin ayrica Avrupal sirketlere 4 milyar euro dizeyinde gimrik vergisi
tasarrufu saglayabilecegi tahmin ediliyor. Ote yandan AB’nin Hindistan’dan ithal
edilen mallarin %99,5’ine uyguladigl gimrik vergilerini yedi yil icinde dusirecegi;
deniz drdnleri, deri ve tekstil UrlGnleri, kimyasallar ve kauguk, ana metal ve
mucevherlere uygulanan vergilerin ise sifira distrilecegi belirtildi.

Tirkiye Beyaz Egya Sanayicileri Dernegi'nin (TURKBESD) diin acikladigi verilere gore,
sektorde i¢ satislar 2025’te yillik bazda %3 gerilerken, ihracat da %10 disus kaydetti.
Boylece, sektdriin Gretimi bu dénemde %9 daraldi. TUKBESD’den yapilan aciklamada
s6z konusu zayif gorinimin 2026’da daha temkinli bir doneme isaret ettigi ifade
edildi.

BIST-100 endeksi diin %0,5 oraninda disls kaydederken, Turkiye’nin 5 yillik CDS primi
214 baz puan seviyesinde nispeten yatay bir gérinim sundu. EUR/USD’deki artisa
bagh olarak EUR/TL diin %1,6 ile hizli yikselirken, USD/TL yatay bir gérinum sergiledi.

Buglin piyasalarin odaginda Fed toplantisi yer aliyor. Fed’in politika faizi araligini
%3,50-%3,75 seviyesinde tutmasi bekleniyor.
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

Buttin yaymnlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,

raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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