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Fed politika faizini %3,50-%3,75 araliginda tuttu.
Bugln BoE toplantisi yakindan takip edilecek.

Fed, Haziran ayi toplantisinda politika faizini piyasa beklentileri paralelinde degistirmeyerek
%3,50-%3,75 araliginda tuttu. Yeni Baskan Kevin Warsh liderliginde gergeklestirilen ilk para
politikasi toplantisinda alinan karar, Fed’in enflasyon gorinimiune iliskin temkinli durusunu
koruduguna isaret etti. Toplanti sonrasinda yayimlanan metinde fiyat istikrarinin saglanmasina
yonelik kararhlik vurgulanirken, énceki metinlerde yer alan “ek faiz ayarlamalar” ifadesinin
cikarilmasi dikkat cekti. Baskan Warsh, toplantinin ardindan yaptigi aciklamalarda fiyat
istikrarinin Fed’in temel 6nceligi olmaya devam ettigini ve fiyat baskilarini kalici olarak kontrol
altina almak igin gerekli adimlarin atilacagini belirtti. Warsh ayrica, para politikasi ¢ergevesini
glclendirmek amaciyla Fed bunyesinde iletisim, bilangco yonetimi, veri analizi ve enflasyon
dinamiklerine odaklanan c¢alisma gruplarn olusturulacagini da acikladi. Bununla birlikte Fed
Uyelerinin glincellenen projeksiyonlari, enflasyon risklerine iliskin endiselerin yeniden 6ne
ciktigini gosterdi. Uyelerin 2026 yili biylime beklentisi %2,4'ten %2,2’ye inerken, yilsonu
cekirdek PCE enflasyonu tahminini %2,7'den %3,3’e ylkseldi. Ayni doneme iliskin issizlik orani
tahmini %4,4’ten %4,3’e gekildi. Ayrica oylamaya katilan 18 FOMC lyesinin 9’unun yil igerisinde
en az bir faiz artigi 6ngérmesi, para politikasinda yukari yonli risklerin tamamen ortadan
kalkmadigina isaret etti. 2027 yilina iliskin ¢ekirdek PCE enflasyonu beklentisinin de yukari yonlu
revize edilmesi, Fed’in enflasyonla micadele slrecinde siki para politikasi durusunu
beklenenden daha uzun sire slrdirebilecegine yonelik beklentileri gliclendirdi.

ABD’de perakende satislar Mayis'ta aylik bazda %0,9 ile %0,5’lik piyasa beklentilerinin tzerinde
genisledi. Nisan ayi verisi ise daha 6nce aciklanan %0,5 seviyesinden %0,4’e revize edildi.
Mayis'ta perakende satislarindaki genislemede iran savasi nedeniyle petrol fiyatlarindaki hizli
ylkselis ve akaryakit satislarinin aylik bazda %3,4 artmasi belirleyici oldu. Bununla birlikte,
ylksek vergi iadeleri ve hisse senedi piyasalarindaki ylkselisin de tuketici harcamalarini
destekledigi degerlendiriliyor. Boylelikle ilgili donemde Ulkede perakende satislardaki yillik artis
%6,9 ile Ocak 2023’ten bu yana en yilksek seviyesinde kaydedildi. Ulkede hisse senedi piyasalari
Fed’in sahin mesajlariyla din saticili bir seyir izledi. Brent tlrl ham petrolin varil fiyati %0,7
artarak 79,6 USD oldu. Altinin ons fiyati ise %1,7 deger kaybederek 4.259 USD’ye indi.

Euro Alan’'nda nihai verilere gére aylik TUFE enflasyonu Mayis'ta %0,1 diizeyinde gercekleserek
dncl veriyi teyit ederken, yillik TUFE enflasyonu enerji ve hizmet fiyatlarindaki artigin etkisiyle
%3,2 ile Eylil 2023'ten beri en vyiiksek diizeyinde gerceklesti. ingiltere’de ise yillik TUFE
enflasyonu Nisan’in ardindan Mayis'ta da %2,8 ile Mart 2025'ten bu yana en disik seviyesini
korudu.

TUIK tarafindan yayimlanan verilere gére hizmet (retim endeksi Nisan’da aylik bazda %0,6
azalirken, yillik bazda %2,2 artis kaydetti. Bu donemde bilgi ve iletisim (%2,6) ile mesleki, bilimsel
ve teknik (%0,5) hizmetleri disinda tim alt kalemlerde Gretim bir 6nceki aya gore geriledi.
Nisan’da insaat Uretim endeksi ise aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,7 ve %2,1 genigledi. Ilgili
donemde Uretim aylik bazda bina insaatinda (%0,9), bina disi yapilarin insaatinda (%1,4)
artarken, 6zel insaat faaliyetlerinde %0,5 azald.

BIST-100 endeksi diin %0,5’lik disusle giint 14.421 seviyesinde tamamladi. Turkiye’'nin 5 yillik
CDS primi 1 baz puan artarak giini 220 baz puan dizeyinde kapatti. 2 ve 10 yil vadeli tahvillerin
faiz oranlar sirasiyla %41,51 ve %33,26 olurken, Turk lirasi USD karsisinda bir miktar deger
kaybetti.

Bugiin kiresel piyasalarin giindeminde ingiltere Merkez Bankasi BoE’nin toplantisi &ne gikiyor.
Yurt icinde ise Mayis ayina iliskin konut ve is yeri satis istatistikleri aciklanacak.
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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