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ABD’de ve Euro Alani’'nda éncii PMI verileri ayrismaya isaret etti.

TCMB, yilin ikinci Enflasyon Raporu’nda TUFE tahminlerinde degisiklige gitmedi.

ABD’de diin yayimlanan Mayis ayl 6nci PMI verileri piyasa beklentilerinin Uzerinde
gerceklesti. Bu dénemde imalat PMI, aylik bazda bir miktar ivme kaybedecegi yonindeki
tahminlere karsilik 52,3’e ylkselirken, hizmetler PMI da bir 6nceki aya kiyasla 1,5 puan
artarak ayni diizeyde gercgeklesti. Bu toparlanmada, ABD-Cin arasinda Temmuz ayinda sona
ermesi beklenen 90 ginlik gimrik tarifesi muafiyetinin etkisiyle, firmalarin siparislerini 6ne
cekme egiliminin belirleyici oldugu degerlendiriliyor. Diger taraftan, anket sonuglarina gore
onumdizdeki aylarda enflasyonun hizlanacagi ve isglici piyasasinin yavaslayacagl beklentisi
Ulkede stagflasyon riskinin devam ettigini gosteriyor. ABD’de Temsilciler Meclisi'nin din
genis kapsamli vergisi tasarisini onaylamasiyla uzun vadeli Hazine getirileri yikselirken, hisse
senedi piyasalari yataya yakin bir seyir izledi. Brent tlrt ham petrolin varil fiyati arz fazlasina
iliskin endiselerle %0,7 oraninda azalarak 64,4 USD’ye geriledi. Altinin ons fiyatt da %0,6
deger kaybederek 3.295 USD’ye indi. Bu sabah itibariyla Asya piyasalarinda ise olumlu bir
hava hakim.

Euro Alani'nda aciklanan PMI verileri ekonomik aktiviteye iliskin karisik bir gorinim sundu.
Onci verilere gére imalat PMI Mayis'ta aylik bazda 0,4 puan artarak 49,4 ile araliksiz
toparlanma egilimini besinci ayina tasisa da esik degerin altinda kalmayi sirdirdi. Ote
yandan, ayni donemde hizmetler PMI 48,9 ile piyasa beklentilerinin oldukca altinda kalarak
sektorde ivme kaybina isaret etti. Boylece, bilesik endeks 49,5 seviyesine gerileyerek Kasim
2024’ten bu yana en dusiUk dizeyinde gercgeklesti.

TCMB, diin yayimladigi yilin ikinci Enflasyon Raporu’nda yilsonu TUFE enflasyonu tahmini
%24 dizeyinde tutarken, tahmin araligini artan belirsizlikler nedeniyle %19-%29 olarak
korudu. TCMB, 2026 ve 2027 yillarina iliskin TUFE tahminlerini de degistirmeyerek sirasiyla
%12 ve %8 seviyelerinde tuttu. TCMB Baskani Karahan, siki para politikasinin kararllikla
surdlrilecegini ve dezenflasyon sirecinin devam etmesi igin tim araclarin kullanilacagini
belirtti.

16 Mayis haftasinda TCMB’nin brit toplam rezervi artmaya devam ederek 145,7 milyar
USD’ye yikseldi. Ayni hafta itibariyla net uluslararasi rezervler de 40 milyar USD oldu.

Ote yandan, TCMB verilerine gore, mevsimsellikten arindiriimis reel kesim giiven endeksi
Mayis'ta ayhk bazda 2,2 puan azalisla 98,6'ya geriledi. BOylece, Nisan ayinin ardindan
Mayis’ta da hizlh bir dists kaydeden endeks, son 9 ayin en distk diizeyinde gerceklesti. Ayni
dénemde sektorel gliven ise, hizmetler, perakende ticaret ve insaat sektorlerinde sirasiyla
%0,9, %0,6 ve %3,9 oraninda ylkseldi. insaat sektériinde katilimcilarin gelecek 3 aylk
donemde toplam calisan sayisi ve satis fiyatlari beklentilerindeki iyilesme paralelinde gliven
endeksinin son 2 yilin en hizlh aylik yukselisini kaydettigi gozlendi. Mayis'ta mevsimsel
etkilerden arindiriimis kapasite kullanim orani bir 6nceki aya gore 0,5 puan artarak %75,1
oldu.

BIST-100 endeksi diin %0,8 oraninda artarak giini 9.475 seviyesinde tamamladi. Turkiye'nin
5 yillik CDS risk primi 4 baz puan artisla 296 baz puan oldu. 2 ve 10 yil vadeli tahvillerin faiz
oranlari sirasiyla %46,19 ve %33,07 olurken, Turk lirasi USD karsisinda bir miktar deger
kaybetti.

Bugiin ABD’de Nisan ayi yeni konut satiglari verisi agiklanacak. Yurt icinde ise Mayis ayina
iliskin sektorel enflasyon beklentileri ve Nisan ayi yabanci ziyaretgi giris sayilari yayimlanacak.

Din Veri Giindemi

Yurt Disi Dénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi

ABD imalat Sanayi PMI, &ncii Mayis 50,1 52,3 ABD YeniKonut Satislar, adet
ABD Hizmetler PMI, 6ncl Mayis 50,8 52,3
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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