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ABD Yiksek Mahkemesi, Trump'in tarifelerini iptal etme karari aldi.

Haftanin son islem giiniinde yogun bir veri glindemi takip edildi.

Gegtigimiz haftanin son islem guninde Trump’in tarifeleriyle ilgili citkan mahkeme karari piyasalarda yogun
veri giindeminin 6niine gegcti. ABD Yiksek Mahkemesi, 3’e karsl 6 oyla Trump'in ulusal acil durum yetkisine
dayanarak yururltge koydugu kuresel ek gimrik tarifelerini iptal etme karari aldi. Kararda, Trump’in dayanak
noktasi olarak aldigr 1977 tarihli Uluslararasi Acil Ekonomik Gugler Yasasi'nin baskanlara vergi koyma veya
harg uygulama gibi yetkiler tanimadigi belirtildi. Kararin ardindan ilk tepki olarak ithal edilen mallara kiresel
capta %10’luk bir tarife uygulayacagini duyuran Trump, ertesi giin bunu %15’e gikardi. ilk duyuruda tarifelerin
24 Subat’tan itibaren gegcerli olacagi belirtilirken, %15’lik oranin yirirluge girecegi tarihle ilgili bir agiklama
hentiz yapilmadi. Trump yeni tarifeleri, baskanlara yalnizca 150 glin boyunca kongre onayi olmaksizin tarife
koyma yetkisi taniyan 1974 tarihli Ticaret Yasasi’nin 122. maddesi uyarinca devreye alirken, ABD Dis Isleri
Bakani Bessent, alternatif yetkilerle uygulanacak tarifelerin tarife gelirlerini degistirmeyecegini ifade etti. St.
Louis Fed Baskani Musalem de yaptigi aciklamada tarifelerin alternatif yontemlerle strdirtlmesi halinde
ekonomik gorinimde 6nemli bir degisiklik olmayacagini belirterek mevcut para politikasinin iyi bir konumda
oldugunu vurgulad.

Ote yandan, diin aksam saatlerinde ABD ile iran arasinda yiritilen niikleer mizakerelerin Giglincii turunun
26 Subat’ta yine Cenevre’de yapilacagl duyuruldu. iran yénetimi, askeri bir saldiri olmamasi, yaptirimlarin
kaldirilmasi ve uranyum zenginlestirme hakkinin taninmasi karsiiginda nikleer programlarindan taviz
vermeye hazir olduklarini agiklad.

Cuma gunkt mahkeme kararini alimlarla karsilayan ABD hisse senedi piyasalari, sonraki stiregte belirsizliklerin
artmasiyla haftanin ilk islem giintine vadeli islemlerde satisla bagladi. Artan belirsizliklerle beraber altinin ons
fiyati bu sabah 5.176 USD ile son 3 haftanin en ylksek seviyesinden islem goriyor. Jeopolitik risklerin yiksek
seyrettigi gectigimiz haftayl %6'lik bir yiikselisle kapatan Brent tiirii ham petroliin varil fiyati ise iran’dan
gelen yumusama sinyalinin gatisma olasiligini bir miktar azaltmasiyla bu sabah asagi yonli hareket ediyor.

Oncii verilere gére ABD ekonomisi 2025'in son ceyreginde yilliklandiriimis olarak %1,4 ile beklentilerin (%3,0)
altinda buyirken, yil genelinde biyume orani %2,2 oldu. Son ceyrekte kisisel tiketim harcamalarinin
blylumeye katkisi 0,7 puan azalirken, bir 6nceki ¢ceyrekte 1,6 puan katkida bulunan net ihracatin katkisi da
dérdiinci geyrekte 0,1 puan ile sinirli kaldi. Ote yandan, tlkede cekirdek kisisel tiiketim harcamalari (PCE)
enflasyonu Aralik’ta aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,4 ve %3,0 ile beklentilerin ve 6nceki ay verisinin tUzerinde
gercekleserek Subat 2025’ten bu yana en yiksek seviyesine ulastl. Subat ayina iliskin énci PMI verileri ise
imalat sanayiinde 51,2, hizmet sektériinde 52,3 ile esik degerin tzerinde kalmaya devam etse de bir 6nceki
aya gore gerileme kaydederek sektorlerin faaliyetlerinde ivme kaybina isaret etti.

Cuma glinii Euro Alan’'nda da PMI verileri takip edildi. Oncii verilere gére bdlgede imalat PMI Subat’ta 50,8
ile esik degerin Uzerine gikarken, hizmetler PMI 51,8 duzeyiyle sektor faaliyetlerindeki ilimli seyrin devam
ettigini gosterdi.

TCMB tarafindan yayimlanan mevsimsellikten arindiriimis reel kesim giiven endeksi Subat’ta 1,1 puan artisla
104,1 seviyesinde gercekleserek Ekim 2023’ten bu yana en yiksek seviyesine ulasti. Degerlendirmeler
arasinda en belirgin artislar son 3 aydaki toplam siparisler (+4,4 puan) ile gelecek 3 aydaki toplam Uretim
hacminde (+3,6 puan) kaydedildi. Ote yandan, Ocak ayinda Tiirkiye’ve gelen yabanci ziyaretci sayisi yillik
bazda %3,5 artisla 2,2 milyon kisi oldu. Bu dénemde Tiirkiye'ye en fazla ziyaretci gonderen ilk 3 tlke iran,
Rusya ve Bulgaristan olurken, gelen ziyaretgilerin %60,5'inin istanbul’u tercih ettigi gérildu.

Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin agikladigi verilere gore Ocak’ta merkezi yonetim brit borg stoku 14,3 trilyon
TL dlzeyinde gergeklesti. S6z konusu borg stokunun 6,7 trilyon TLlik kismi TL cinsi, 7,6 trilyon TLlik kism1 ise
doviz cinsi borglardan olustu. Bu dénemde Hazine’nin TL cinsi borg stokunun toplam borg stoku icindeki payi
gecen yila kiyasla 2,4 puan artarak %47 seviyesine yikseldi.

BIST-100 endeksi haftanin son glininl %1’lik bir ylkselisle 13.934 dlzeyinde tamamladi. Turkiye'nin 5 yillik
CDS primi 2 baz puan duslsle 223 baz puan olurken, 2 ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %36,29 ve %30,11
seviyelerinde haftayl tamamladi.

ABD tarifelerine iliskin gelismeler bu hafta kiresel piyasalarin odaginda olmaya devam edecek. Buglin ABD’de
Aralik ayi fabrika siparisleri ve Subat ayi Dallas Fed imalat endeksinin yani sira Almanya’da Subat ayi Ifo is
iklimi endeksi agiklanacak. Yurt iginde ayrica sektorel giiven endeksleri takip edilecek.
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Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters

YASAL UYARI

Buttin yaymnlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak

yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,

raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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