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Merkezi yonetim biitgesi Aralik’ta 528 milyar TL acik verdi.

Merkezi yonetim bitge acgigl Aralik ayinda 528 milyar TL ile Aralik
2024’teki seviyesinin %36,4 altinda gergeklesti. Bu donemde bitge
gelirleri yillik bazda %43,7 artarak 1,26 trilyon TL olurken, bitge
harcamalari %4,8’lik sinirli bir yikselisle 1,79 trilyon TL dizeyine
ulasti. Aralik ayinda faiz disi agik yillik bazda %45,5 daralarak 411,5
milyar TL oldu.

2025 yilinda biitge agigi1 1,8 trilyon TL seviyesinde gergeklesti.

2024 yilinda 2,1 trilyon TL dizeyinde gerceklesen merkezi yénetim
butce acgigl artan vergi gelirlerinin gl¢li performansinin yani sira faiz
disi harcamalardaki artisin sinirli kalmasinin etkisiyle 2025 yilinda 1,8
trilyon TL seviyesine geriledi. Boylece bitge agigl, yilin basinda
belirlenen 1,9 trilyon TLllik hedefin ve Orta Vadeli Program’da
ongorilen 2,2 trilyon TL'lik tahminin altinda gergeklesmis oldu.
2025’te butge gelirleri %48,0, bltgce harcamalari da %35,7 artis
kaydetti. 2024 yilinda 837,3 milyar TL agik veren faiz disi denge, 2025
yilinda 255,3 milyar TL fazla verdi.

Vergi gelirleri Aralik’ta 1,05 trilyon TL oldu.

Aralik’ta yillik bazda %47,9 ile TUFE enflasyonunun (izerinde artan
vergi gelirleri 1,05 trilyon TL seviyesinde gergekleserek toplam bitge
gelirlerinin %82,9’unu olusturdu. Bu dénemde dahilde alinan katma
deger vergisi %59,5 artarak 142,2 milyar TL, gelir vergisi de %53,9
artarak 282,2 milyar TL duzeyleriyle vergi gelirlerini destekleyen
baslica kalemler oldu. Ayni dénemde ithalde alinan KDV %46,0’lik bir
artis sergiledi. Aralik’ta OTV ve kurumlar vergisi gelirlerindeki yillik
artislar ise sirasiyla %37,3 ve %37,0 ile diger
karsilastinildiginda nispeten ihmh kaldi.
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Vergi gelirlerinin yillik bazda %51,3 artarak 11,0 trilyon TL’ye ulastigi
2025 yilinda, %84,2 ile en hizli artigi sergileyen gelir vergisi kalemi ayni
zamanda %25,5 ile vergi gelirleri igerisinde en ylksek payi aldi. Yilhk

bazda %39,5 artis kaydeden OTV gelirleri toplam vergi gelirleri
icerisindeki %18,3’lik paylyla séz konusu kalemi takip etti. ithalde
alinan katma deger vergisi %29,3 ile enflasyonun altinda bir artis
sergiledi.

Faiz digi harcamalar Aralik’ta yillik bazda %2,5 arth.

Aralik’'ta faiz disi butge harcamalari yillik bazda %2,5 ile Nisan
2021’den bu yana en dusuk artisini kaydetti. S6z konusu harcamalarin
%37,5'ini olusturan cari transferler %46,2, %19,9’unu olusturan
sermaye giderleri de yillik bazda %52,6 artti. Bu donemde personel
giderlerindeki yillik artis %35,4 olurken, mal ve hizmet alimlari da %
35,7 artis sergiledi. Faiz disi bltge harcamalarindan en fazla pay alan
ilk dort kalemin enflasyonun lzerinde ylkselmesi dikkat ¢ekti.

Yil genelinde cari transferlerin %40, personel giderlerinin %36,3 artis
kaydetti. Bu donemde sermaye giderleri %42,3, mal ve hizmet alimlari
da %43,2 yikseldi.

Aralik’'ta yillik bazda %55,0 yiikselen faiz harcamalari Ocak-Aralik
doéneminde de %61,7 ylkseldi. Faiz harcamalarinin toplam harcamalar
icindeki payl 2025'te %14 diizeyinde gergeklesti. Bu oran 2024 yilinda
%11,8 diizeyindeydi.

Biitce Harcamalari
(milyarTL)

W Ocak-Aralik 2024

5,4
36 3,9
2,7
2,1
0,9 1’3 “

H Ocak-Aralk 2025

03 05
|
Personel Sermaye Faiz Cari SGK Devlet
Giderleri Giderleri Giderleri  Transferler Primi
Beklentiler...

2025 yilinda vergi gelirlerindeki hizli ylkselis ile faiz disi giderlerdeki
nispeten ihml artis merkezi yonetim butgesinin 6ngoérilenden olumlu
bir performans sergilemesini sagladi. Boylece, 2024 yilinda %4,7
oraninda olan bitge ag¢iginin milli gelire oraninin 2025 yilinda %3'lin
altinda kaldigini hesapliyoruz. Ote yandan, 2025 yilinda Hazine nakit
dengesinin 2,1 trilyon TL agik verdigi dikkate alindiginda, aradaki
farkin 2026 yilinda biitce performansina etkisi maliye politikasinin
enflasyonla miicadeleye katkisi agisindan belirleyici unsurlardan biri
olacak.

Merkezi Yonetim Biitcesi (milyar TL)
Aralik % Ocak-Aralik % 2025 Biitge oVvP Gerg./ OVP
2024 2025 Degisim 2024 2025 Degisim Hedefi Tahmini Tahmini

Harcamalar 1.710,4 1.792,0 4,8 10.780,6 14.634,6 35,7 14.731,0 14.674,1 99,7
Faiz Harcamalari 75,3 116,7 55,0 1.270,5 2.054,4 61,7 1.950,0 2.052,7 100,1
Faiz Digi Harcamalar 1.635,1 1.675,4 2,5 9.510,2 12.580,2 32,3 12.781,0 12.621,4 99,7
Gelirler 879,5 1.263,9 43,7 8.672,8 12.835,5 48,0 12.800,3 12.465,9 103,0
Vergi Gelirleri 708,2 1.047,5 47,9 7.305,3 11.049,5 51,3 11.138,8 10.733,6 102,9
Diger Gelirler 171,4 216,4 26,3 1.367,6 1.786,0 30,6 1.661,6 1.732,3 103,1
Biitce Dengesi -830,8 -528,1 -36,4 -2.107,8 -1.799,1 -14,6 -1.930,7 -2.208,3 81,5
Faiz Digi Denge -755,6 -411,5 -45,5 -837,3 255,3 - 19,3 -155,6 -

Not: Rakamlar yuvarlamalardan dolayi toplami vermeyebilir.

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlgi, Datastream
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer
verilen goriis ve degerlendirmeler, higbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlen-
dirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti verme-
mektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanil-
masi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etme mektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagit-
lamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz sakhdir.
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