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1.Agu 7.Agu Degisim 1.Agu 7.Agu Degisim
BIST-100 Endeksi 10.747 10.956 %1,9 A EUR/USD 1,1584 11,1665 %0,7 A
2 Yillik Goésterge Tahvil Faizi % 40,24 % 40,24 0 bp USD/TL 40,6150 40,5729 %01 V
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 281 275 Sbp ¥V EUR/TL 47,0580 47,3351 % 0,6 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.226 1.260 % 2,8 A Altin (USD/ons) 3.363 3.397 %10 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,22 % 4,24 2bp A Petrol (USD/varil) 69,7 66,4 %47 V

bp: baz puan

Bu hafta kiiresel piyasalarin seyrinde giimriik tarifelerine dair gelismelerin yani sira Fed yetkililerin faiz indirimlerine iliskin agiklamalari
da etkili oldu. ABD’de fabrika siparisleri Haziran’da %4,8 ile pandemiden bu yana en hizli aylik distsini kaydetti. Euro Alani’nda aylik
UFE enflasyonunun %0,8 ile son 5 ayin en yiiksek diizeyinde gerceklestigi Haziran’da perakende satislarin aylik ve yillik bazda arttigi
gérildi. Yurt icinde TUFE Temmuz’da %2,06 ile piyasa beklentilerinin altinda artarken, yillik TUFE enflasyonu %33,52’ye indi. Gelecek
hafta kiresel veri giindeminde ABD’de ac¢iklanacak olan enflasyon ve arz-talep géstergeleri éne cikiyor. TCMB’nin yilin dglnct
Enflasyon Raporu’nu yayimlayacadi yurt icinde édemeler ve biitce dengesi ile sanayi lretim verileri de takip edilecek.

GUmrik tarifelerine dair gelismeler ve Fed’in faiz indirimlerine iligkin beklentiler
glindemde 6ne ¢iktl.

ABD Baskani Trump, Hindistan'a Rusya ile gerceklestirdigi petrol ticaretinden dolayi
%25'lik bir ek gimrik vergisi uygulanacagini duyurdu. ABD’ye ithal edilen yari iletken
ciplere yonelik %100 oraninda glimrik vergisi uygulanacagi ve ABD’de Uretim yapan ya
da yapmay!i taahhit eden c¢ip Ureticilerinin ise bu ek vergiden muaf olacaklari aciklandi.
Cin ile muhtemel bir ticaret anlasmasina ¢ok yaklastiklarini dile getiren Trump, anlasma
saglanmasi halinde Cin Devlet Baskani Xi ile yilsonundan 6nce gorisebilecegini belirtti.

Tarim disi istihdam verilerinde geriye donik yapilan asagi yonlu revizyonlarin ardindan,
Fed yetkililerinin bu haftaki agiklamalarinda 6niimizdeki aylarda faiz indirimine ihtiyag
duyulacagini vurguladiklari gorildi. San Francisco Fed Baskani Mary Daly verilerin
isglict piyasasinin zayifladigini gosterdigini ve giimrik vergilerinin enflasyon tzerindeki
etkisinin  kalici
indirimlerinin zamaninin yaklastigini ifade etti. Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari
de benzer sekilde ABD ekonomisindeki yavaslamaya dikkat ¢ekerek kisa vadede faiz
indirimine gidilmesi gerekebilecegini sdyledi.

nitelikte olacagina dair bir isaret bulunmadigini belirterek faiz

ABD'’de fabrika siparisleri Haziran’da hizl geriledi.

ABD’de fabrika siparisleri Mayis'taki aylik %8,3’lUk artisin ardindan Haziran’da %4,8
daralarak pandemiden bu yana hizl diststni kaydetti. S6z konusu daralmada savunma
disi ugak siparislerinin hizli gerilemesi belirleyici oldu. Ulkede ISM hizmetler endeksi
Temmuz'da 50,1 ile piyasa beklentilerinin altinda kalarak sektor faaliyetlerinin nispeten
yatay bir gorinim sunduguna isaret etti.

Euro Alani’'nda UFE enflasyonu son 5 ayin en yiiksek diizeyinde...

Euro Alan’nda UFE Haziran’da aylik bazda %0,8 ile Ocak’tan bu yana en hizli artigini
kaydederken, yillik bazda da %0,6 oraninda ylkseldi. Ayni donemde perakende satislar
ayhk ve yillik bazda sirasiyla %0,3 ve %3,1 oraninda artis kaydetti. Bolgede Temmuz
ayina iliskin nihai verilere goére hizmetler PMI 51,0 degerini alarak sektorde ilhmli
blylmenin devam ettigine isaret etti. Yatirimci glivenini 6lgen Sentix gliven endeksi ise
Agustos’ta yikselecegi yonindeki piyasa beklentilerinin aksine hizli gerileyerek -3,7
dizeyine indi. Boylece endeks, yatirimci glveninde UGg¢ aylk toparlanmanin ardindan
tekrar bozulmaya isaret etti.

BoE politika faizini %4’e dusurdd.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini 4’e karsi 5 (yenin oyuyla piyasa
beklentileri paralelinde 25 baz puan indirerek %4 dizeyine disirdi. Boylece Ulkede
politika faizi Subat 2023’ten beri en diisiik diizeyine indi. BoE enflasyonun Eylil'de %4’e
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yukseldikten sonra inis trendine gecerek zamanla %2 seviyesindeki hedeflerine
gerileyecegini Ongorlyor. BoE Baskani Andrew Bailey gelecek donemde faiz
indirimlerinin kademeli ve ihtiyatli bir sekilde yapilmasi gerektigini belirtti.

Gin’de Caixin hizmetler PMI Temmuz da 52,6"ya yUkseldi.

Cin’de Caixin hizmetler PMI Temmuz'da aylik bazda 2,0 puan artisla 52,6 diizeyine gikti.
Piyasa beklentilerinin oldukga Ustinde agiklanan endeks Mayis 2024’ten beri de en
yiksek dizeyinde kaydedildi. Endeksteki yikselisin i¢ talep ve dis ticaret kosullarindaki
kayda deger iyilesmeden kaynaklandigi degerlendiriliyor. Gumrik tarifelerinin
uygulamaya gecmesinden once vyapilan sevkiyatlarin da etkisiyle Temmuz ayinda
Ulkenin ihracati yillik bazda %7,2 artarken, ithalat da %1,0’lik daralma beklentilerine
karsilik %4,1 oraninda genigledi.

Yurt icinde TUFE Temmuz'da %2,06 artis kaydetti.

Temmuz'da aylk TUFE enflasyonu %2,06 ile son 3 ayin en yiksek diizeyinde
gerceklesse de, piyasa beklentilerinin altinda kaydedildi. Bu dénemde yillik TUFE
enflasyonu ise ylksek baz etkisiyle gerilemeye devam ederek %33,52 dizeyine indi.
Aylik yurt ici UFE enflasyonu Haziran’daki %2,46 dizeyinden Temmuz'da %1,73’e
inerken, yillik Yi-UFE enflasyonu %24,19 diizeyinde gerceklesti (Enflasyon raporumuz).

ihracat iklimi Endeksi Temmuz’'da 51,3’e yiikseldi.

iSO verilerine gére Tirkiye’nin ihracat iklimi endeksi Temmuz’da aylik bazda 0,3 puan
artisla 51,3 dizeyine yikselerek dis talep kosullarinda iyilesmenin devam ettigine isaret
etti. Endeksteki iyilesmede Orta Dogu’daki devam eden glcli blylimenin yani sira
ABD’deki yuksek oranli Gretim artisi etkili oldu. Ayrica, Avrupa'da bazi bolgelerdeki
zayifliklara ragmen Ulkemizin 6nemli ihracat pazarlarinda ekonomik aktivitenin artis
kaydettigi gozlendi.

Ote yandan, TCMB verilerine gére TUFE bazli reel efektif doviz kuru Temmuz’da aylk
bazda 0,66 puan dislsle 69,36 seviyesine geriledi. Séz konusu gerilemede TUFE’deki
artisa karsilik nominal kur artisinin daha baskin olmasi belirleyici oldu. Ayni donemde
yurt ici UFE bazli endeks ise bir &nceki aya kiyasla 1,36 puan azalarak 91,92’ye indi.

Hazine nakit dengesi Temmuz’'da 68,5 milyar TL acik verdi.

Hazine nakit dengesi Temmuz’'da 68,5 milyar TL acik verirken, faiz digi fazla 54,6 milyar
TL oldu. Boylece, Ocak-Temmuz déneminde Hazine nakit acigl 1,4 trilyon TL, faiz disi
nakit acigl da 215,9 milyar TL oldu.

Finansal piyasalar...

Bu hafta Fed yetkilerinin faiz indirimi beklentilerini gl¢lendiren mesajlarinin etkisiyle
kiresel risk algisinda bir miktar toparlanma gorildi. MSCI dinya ve gelismekte olan
Ulkeler borsa endeksleri Persembe kapanisi itibariyla Cuma kapanisina kiyasla %1,9 ve
%2,8 oranlarinda yukseldi. ABD’nin gimrlk tarifelerinin etkisiyle kiresel ekonomik
aktivitede beklenen zayiflamanin yani sira OPEC+ (lkelerinin gegen haftasonu aldig
Uretim artis kararinin etkisiyle petrol fiyatlari %4,7 geriledi. Altin fiyatlari ise %1 artarak
3.397 USD duzeyiyle tarihi yuksek seviyelere yakin seyrini sirdirda.

BIST-100 endeksi, Persembe kapanisi itibariyla bir dnceki hafta kapanisina gore %1,9
oraninda artarak 10.956 dizeyinde gerceklesti. Boylece endeks haftalik bazda araliksiz
yukselisini yedinci haftaya tasidi. Tirkiye'nin 5 yillik CDS primi 5 baz puan azalarak 275
baz puan seviyesine inerken, USD/TL bir miktar geriledi. 2 yillik gosterge tahvilin faizi ise
yatay seyrederek %40,24 oldu.

Gelecek haftanin gindemi...

Gelecek hafta kiresel veri gindeminde ABD’de agiklanacak olan enflasyon ve arz-talep
gostergeleri 6ne gikiyor. TCMB’nin yilin Gglincl Enflasyon Raporu’nu yayimlayacagi yurt
icinde 6demeler ve bitge dengesi ile sanayi tretim verileri de takip edilecek.

Cin Caixin Hizmetler PMI
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Veri GUndemi

Donemi Piyasa Beklentisi Onceki

11 Agustos TR Sanayi Uretim Endeksi, yillik Haziran - %4,90
12 Agustos TR Cari Denge Haziran -1,38 mlyr USD -0,68 milyar USD
TR Ticaret Satis Hacim Endeksi, yillik Haziran - %19,2

ABD Tuketici Fiyat Enflasyonu, aylik Temmuz %0,2 %0,3

13 Agustos TR Konut Satislari, yilhk Temmuz - %35,8
14 Agustos TCMB Enflasyon Raporu 2025 C3 - -
ABD Uretici Fiyat Enflasyonu, aylk Temmuz %0,2 %0,0

Euro Alani GSYH BiyUmesi, oncd, yillik 2025 C2 %1,4 %1,4

Euro Alani Sanayi Uretimi, yillik Haziran %2,5 %3,7

15 Agustos TR BUtge Dengesi Temmuz - -330,2 milyar TL
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Agustos - -

ABD Sanayi Uretim Endeksi, ayhk Temmuz -%0,2 %0,3

ABD Perakende Satislar, aylik Temmuz %0,5 %0,6

ABD Michigan Tuketici GlUven Endeksi, dncl Agustos - 61,7

Cin Sanayi Uretimi, yillik Temmuz %5,8 %6,8

Cin Perakende Satislar, yillik Temmuz %4,6 %4,8
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iktisadi Arastirmalar B&IUmi

Alper Garler Dilek Sarsin Kaya
BolUm Maduri Mudar Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr dilek.kaya@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Berkay Arik
Birim Muduru Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr berkay.arik@isbank.com.tr

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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