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Merkezi yénetim briit bor¢ stoku Temmuz’da 15,5 trilyon TL oldu.

Bugiin baslica ekonomilerde PMI verileri, yurt icinde gliven endeksleri aciklanacak.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, ABD'nin iran'a "tarihin en sert yaptinmlarini"
uygulayacagini, boylece buylk capl yeni askeri operasyonlara ihtiyacin azalacagini
soyledi. Cin'in ABD buyukelciligi ise yaptirimlarin ve baskinin sorunu ¢ézmeye fayda
saglamadigini ifade ederek siyasi ve diplomatik yollarla ¢6zim cagrisinda bulundu. Brent
trd ham petrolin varil fiyati bu sabah itibariyla 93,0 USD seviyesinin Uzerinde
seyrediyor.

ABD’de Philadelphia Fed tarafindan aciklanan is iklimi endeksi Agustos’ta 47,4 dlzeyi ile
25 dizeyindeki beklentilerin belirgin olclide Gzerinde ve Nisan 2021’den bu yana en
ylUksek diizeyinde gerceklesti. Bu donemde istihdam alt endeksi de Nisan 2022’den bu
yana en ylksek seviyesinde gercekleserek imalat tarafinda istihdam piyasasina yonelik
olumlu bir gériiniim sundu. Ulkede ilk kez issizlik maasi basvurusunda bulunanlarin sayisi
15 Agustos ile biten haftada 206 bin kisi beklentilerin ve bir énceki haftanin altinda
gerceklesti.

Almanya’da Haziran ayinda %0,3 oraninda gerileyen Uretici fiyatlari Temmuz’da enerji ve
ara mali fiyatlarinda gozlenen yukselisin etkisiyle %1,1 ile piyasa beklentilerinin Gzerinde
artti. Uretici fiyatlarindaki yillik artis da Temmuz’'da %3,0 ile Nisan 2023’ten bu yana en
yuksek dizeyinde gercgeklesti.

Japonya’da TUFE Temmuz ayinda ivme kazanarak yillik bazda %1,9 oraninda artti. BOJ
tarafindan enflasyonun daha net bir gostergesi olarak yakindan takip edilen ¢ekirdek
endeks ise Haziran'daki %1,6'lik artisin ardindan Temmuz'da yillik %1,8 yikseldi.
Sirketlerin zayif yen ve Orta Dogu’daki gerilim kaynakl artan ithalat maliyetlerini fiyatlara
yansitmasinin, merkez bankasinin faiz artirm ihtimalini glglendirdigi degerlendiriliyor.
Ulkede Agustos ayina iliskin 6ncli imalat ve hizmet PMI verileri sirasiyla 55,1 ve 52,3
seviyelerine ylkselerek ekonomik aktivitedeki glicll seyrin korunduguna isaret etti.

Hazine ve Maliye Bakanligi’'nin acikladigl verilere gére merkezi yonetim brit borg stoku
Temmuz'da yillik bazda %28,5 artarak 15,5 trilyon TL seviyesine yikseldi. S6z konusu
tarih itibariyla borg stokunun 7,6 trilyon TL tutarindaki kisminin Tdrk lirasi cinsi, 7,9
trilyon TL tutarindaki kisminin ise déviz cinsi borglardan olustugu goralda.

14 Agustos haftasinda TCMB’nin brit toplam rezervi altin fiyatlarindaki ylkselisin de
etkisiyle haftalik bazda 5,1 milyar USD artarak 183,5 milyar USD ile Mart ayindan bu yana
en ylksek dizeyine ulasti. Bu tarih itibariyla, net uluslararasi rezervler de 4,2 milyar USD
artarak 67,1 milyar USD seviyesinde gerceklesti.

BIST-100 endeksi Persembe ginlini 14.397 seviyesinde tamamladi. Tirkiye'nin CDS
primi yatay bir seyirle 222 baz puan dizeyinde kaydedilirken, 2 ve 10 yillik gosterge
tahvillerin faiz oranlari sirasiyla %40,87 ve %34,80 dizeylerinde gergeklesti.

Yogun bir veri giindeminin izlenecegi bugin kiresel piyasalarda baslica ekonomilere
iliskin Agustos ayi onci PMI verileri agiklanacak. Yurt icinde tiketici ve reel kesim glven
endeksleri ile kapasite kullanim orani takip edilecek.

iktisadi Arastirmalar Bélimii

Nurgtl Tarkmen

nurgul.turkmen@isbank.com.tr

Diinya Borsalari

MSCI Dlnya Borsalari
MSCI GOU

MSCI Japonya Hari¢ Asya*
Dow Jones

S&P 500

Euro Stoxx 50

Shanghai*

Nikkei*
(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler
EUR/USD
UsD/JPY

Emtia Fiyatlan
Brent Petrol (USD/varil)

Altin (USD/ons)

Risk Gostergeleri
ABD Hazine Tahvil Faizi*
VIX

CDS-TR (5-Y)

(*) 10-Y

Yurt I¢i Piyasalar
BIST-100

USD/TL

Euro/TL

2-Y Gosterge Tahvil Faizi

10-Y Gosterge Tahvil Faizi

Dun Veri Gundemi

Yurt Disi Doénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digt Donemi

ABD Philadelphia Fed is iklim Endeksi Austos 25,0 47,4 ABD imalat Sanayi PMI, éncii ABustos

Almanya UFE Enflasyonu, yillik Temmuz %2,7 %3,0 Euro Alaniimalat Sanayi PMI, éncii Agustos
Japonya TUFE Enflasyonu, yillik Temmuz

Yurt ici Yurt igi

Merkezi Yonetim Briit Borg Stoku Temmuz -15,5 trlyn TL  Tuketici Glven Endeksi Agustos
Reel Kesim Glven Endeksi Agustos

(G) Gergeklesme

Kapanis
4.947
1.700

889
52.759
7.641
6.422
3.903
65.758

Kapanisg
1,1678
158,72

Kapanis
93,8
4.519

Kapanis
%4,70
16,01
222

Kapanis
14.397
47,6708
56,0524
%40,87
%34,80

Beklenti
53,9
51,8

%1,9 (G)

%Dedisim
0,57
1,89 #p
0,93 #
1,32
0,87
0,35
0,23 #
0,69

%Dedisim
0,01 W
0,22

%Dedisim
2,36 #h
0,08

Degisim
5bp
Lip #h
Obp =

%Dedisim
0,43 W
0,53
0,10
3bp

31bp W

Buglin
Onceki
53,9
51,9
%1,7

89,80
102,2



mailto:nurgul.turkmen@isbank.com.tr

Piyasa GUnlug

TURKIYE 1BANKAS| ekonomi.isbank

21 Agustos 2026
Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
106 —polar Endeksi 50 35
104 ——Tahvil Faizi (%, sag eksen ie 30
102 25
4,0
100 20
— 3,5
@© 98 15
(4]
wn
8 96 3,0 10
o Sub.26 Nis.26 Haz.26 Agu.26 Sub.26 Nis.26 Haz.26 Agu.26
0
) MSCI Kiresel Borsa Endeksleri Altin ve Petrol Fiyatlari
—
3 5.300 ——Dinya Borsalari Endeksi 1.950 130 6.000
—— Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen)
5.100 1.850
110 5.250
4.900 1.750
4.700 1.650 90 4.500
4.500 1.550
70 3.750
4.300 1.450 — Brent Turt Ham Petrol (USD/varil)
—— Altin (USD/ons, sag eksen)
4.100 1.350 50 3.000
Sub.26 Nis.26 Haz.26 Agu.26 Sub.26 Nis.26 Haz.26 Agu.26
5Yil Vadeli CDS Spread Gosterge Tahvilve TCMB AOFM
(baz puan) (%)
320 45
300
42
280
260 39
240
36
E 220 —— 2 Yil Vadeli Gosterge Tahvilin Faizi
= N
g 200 33 TCMB AOFM
> Sub.26 Nis.26 Haz.26 ABU.26 Sub.26 Nis.26 Haz.26 ABu.26
o ..
= BIST-100 Endeksi USD/GOU Para Birimleri
E (12.02.26=100)
S 15.000 =
3
3
14.000 )
3
<
£
E
13.000 —— Giiney Afrika &
90 — Trkiye °
—— Brezilya B
12.000 85
Sub.26 Nis.26 Haz.26 Agu.26 Sub.26 Nis.26 Haz.26 Agu.26
(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti
saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen géris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan
bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya
dolayliolarak olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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