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DUn yurt iginde yogun bir veri takvimi takip edildi.
Boj, politika faizini %0,50 dizeyinde tuttu.

iran ile israil arasindaki catismalar glindemin odaginda yer almay sirdirirken, din iran'in
Trump arabuluculugunda israil ile derhal ateskes yapmak istedigine yer veren haber akisi,
piyasalarda barig ihtimali olarak yorumlanarak kiresel hisse senedi endekslerinin glint artida
kapatmasini sagladi. Nispeten artan risk istahiyla beraber din bir miktar gerileyen altin
fiyatlari ise, Trump’in ulusal glvenlik konseyini acil olarak toplamak Uzere G7 zirvesinden
erken ayrilmasi ve Tahran’in derhal tahliye edilmesi ¢agrisinda bulunmasinin ardindan bu
sabah tekrar ylkselise gecti.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ), bu sabah tamamlanan toplantisinda politika faizini beklentiler
paralelinde degistirmeyerek %0,50 dizeyinde tuttu. Bununla birlikte BoJ, tahvil alimini Nisan
2026’dan itibaren her ¢eyrek 200 milyar yen distrecegini duyurdu.

Dun yurt icinde yogun bir veri takvimi vardi. TCMB’nin acikladigi verilere gore, Nisan ayinda
cari acik 7,9 milyar USD ile piyasa beklentisinin bir miktar Gzerinde ve Subat 2023’ten bu yana
en yuksek seviyesinde gerceklesti. Boylece, Ocak-Nisan déneminde yillik bazda %39,4 artarak
20,3 milyar USD olan cari agik, 12 aylik kimulatif verilere goére 15,8 milyar USD ile gegtigimiz
yilin Haziran ayindan bu yana en yiiksek diizeyine yikseldi (Odemeler Dengesi Raporumuz).

Hazine ve Maliye Bakanlgi’'nin agikladigi verilere gore, Mayis ayinda merkezi ydnetim bitce
gelirleri yillik bazda %31,6 oraninda artarak 1,3 trilyon TL, bitce harcamalari %38,3 artarak 1,1
trilyon TL oldu. Boylece, merkezi yonetim buitcesi bu dénemde 235,2 milyar TL fazla verdi.
Yilin ilk bes aylik déneminde butce acigl 650,3 milyar TL, faiz disi fazla da 185,5 milyar TL
dlzeyinde gerceklesti (Butce Dengesi Raporumuz). Hazine ayrica, din gerceklestirdigi 2 il
vadeli sabit kuponlu devlet tahvilinin yeniden ihraci ile 4 yil vadeli TUFE’ye endeksli devlet
tahvilinin ihracinda toplamda 60,81 milyar TL borg¢landi. Hazine bugtin de 4 yil vadeli TLREF'e
endeksli devlet tahvili, 9 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvili ve 2 yil vadeli sabit getirili bir
kira sertifikasi ihrag edecegini duyurdu.

TCMB tarafindan yayimlanan Piyasa Katilimcilari Anketi’nin sonuglarina gére 2025 ve 2026
yilsonu enflasyon beklentileri sirasiyla %29,86 ve %20,44 dizeylerine geriledi. Piyasanin
USD/TL beklentisi ise yilsonu igin 43,70'ten 43,57'ye gerilerken, 12 ay sonrasi igin 47,04
dlizeyinde olustu. Piyasa katilimcilari 6nimdizdeki TCMB toplantisinda bir faiz indirimi
ongormezken, katilimcilarin 2025 yili biylime tahmini de degismeyerek %2,9 seviyesinde
kald.

TUIK tarafindan agiklanan verilere gére, perakende satislar Nisan’da bir 6nceki aya gore %2,8
ile Temmuz 2023’ten bu yana en ylksek artisini sergilerken, toptan satislar %6,1 daraldi.
Perakende ve toptan satislarin yillik degisimleri ise %11,5 ve %8 dizeylerinde gerceklesti.
Boylece, Nisan’da aylk bazda %3,1 daralan ticaret satis hacim endeksi, yillik bazda %9,6 ile
geniglemeye devam etti.

Din BIST-100 endeksi %0,41 ylkselerek giini 9.350 dizeyinde tamamladi. Turkiye’nin 5 yillik
CDS risk primi 302 baz puan dizeyinde yatay seyretti. Turk lirasi, ABD dolari ve euro karsisinda
sinirli deger kazandi. 2 ve 10 yillik gésterge tahvil faizleri sirasiyla %45,50 ve %33,93 oldu.

Bugln yurt iginde sakin bir veri gindemi bulunuyor. ABD’de Mayis ayina iliskin sanayi Gretim
endeksi ve perakende satislar verisi agiklanacak. iran-israil catismasi ise jeopolitik glindemin
odak konusu olmaya devam ediyor.
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yaymnlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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