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Cari actk 2025 yilinda 25,2 milyar USD oldu.

Aralik’ta cari islemler hesabi 7,3 milyar USD ile 5,2 milyar
USD olan piyasa beklentisinin (zerinde agik verdi. Bu
gelismede seyahat gelirlerinin gerilemesiyle birlikte azalan
hizmet gelirleri, birincil gelir acigindaki genisleme ve
odemeler dengesi taniml dis ticaret agiginin son 8 ayin en
yuksek seviyesine ulagmasi etkili oldu.

2025 yil genelinde de turizm gelirlerindeki artisa ragmen dis
ticaret agiginda kaydedilen hizli ylkselis paralelinde cari
islemler agig 2024’e kiyasla %142 oraninda genisleyerek
25,2 milyar USD’ye yiikseldi.

Dis ticaret acig1 2025 yilinda %24,5 genisledi.

Aralik’ta 6demeler dengesi tanimli dis ticaret acigi yilhk
bazda %19,4 genisleyerek 7,4 milyar USD’ye yikseldi. Bu
donemde parasal olmayan altin ithalati gectigimiz seneye
paralel gergeklesirken, net enerji ithalati yillik bazda
%10 gerileyerek 4,9 milyar USD oldu. Aralik’ta altin ve enerji
harig cari islemler hesabi 691 milyon USD ile 7 ay sonra ilk
kez acik verdi. Boylece, cekirdek cari denge son 3 vyillik
donemde Mayis 2023 ve Nisan 2025’in ardindan 3. kez aglk
vermis oldu.

2025 yil genelinde 6demeler dengesi tanimli dis ticaret acigi
%24,5 genisleyerek 69,7 milyar USD dizeyinde gerceklesti.
Yil genelinde net parasal olmayan altin ithalati 20,1 milyar
USD, net eneriji ithalati ise 47,2 milyar USD oldu. Boylece
2025 yilinda altin ve eneriji harig cari fazla bir 6nceki seneye
gore %19,5 gerileyerek 42,1 milyar USD seviyesinde
gerceklesti.
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2025 yilinda 63,5 milyar USD net hizmet geliri...

Aralik’ta net seyahat ve tasimacilik gelirleri mevsimsel
etkilerle Mart’tan bu yana en dislik seviyesinde gerceklesti.
Boylece, net hizmet gelirleri yillik bazda %12,5 gerileyerek
2,7 milyar USD ile son 10 ayin en disuk seviyesinde
kaydedildi. Ote yandan, 2025’te net hizmet gelirleri %3,5
artarak 63,5 milyar USD ile tarihsel olarak en vyiksek
diizeyinde gercgeklesti. Bu donemde net seyahat gelirleri
2024’e gbre %4,3 artarak 51 milyar USD, net vyolcu
tasimacihgi gelirleri %11,7 yukselerek 21,8 milyar USD oldu.

Net dogrudan vyatinrmlar son 20 vyilin en diisiik

seviyesinde...

Aralik’ta net dogrudan yatirimlarda 465 milyon USD cikis
gozlendi. Bu donemde yurt ici yerlesiklerin yurt disinda
gerceklestirdikleri 838 milyon USD’lik sermaye yatirimina
karsilik yurt disi yerlesiklerin Tirkiye’ye yonelik 593 milyon
USD’lik sermaye yatirimi yaptigi izlendi. Ote yandan, yurt igi
yerlesiklerin yurt disindan ve yurt disi yerlesiklerin yurt
icinden gayrimenkul alimlari sirasiyla 252 milyon USD ve 287
milyon USD ile benzer seviyelerde gergeklesti.

2025 yilinin tamaminda net dogrudan yatirimlar yillik bazda
%36 oraninda azalarak 3,3 milyar USD ile son 20 yilin en
disuk seviyesinde kaydedildi.
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*Negatif degerler rezervlerde artisa isaret etmektedir.
2025’te portfoy yatinnmlarinda sinirli sermaye cikisi...

iki ay Ust Gste sermaye cikisi kaydedilen portféy yatirimlari
kalemine Aralik’ta 73 milyon USD’lik sinirli bir sermaye girisi
gozlendi. Bu dénemde yurt ici yerlesiklerin yurt disindaki
portfoy yatirimlari 1,7 milyar USD, yurt disi yerlesiklerin yurt
icindeki portfoy yatinmlari 1,8 milyar USD dlzeyinde
gerceklesti. Yurt disi yerlesiklerin hisse senedi piyasasinda
839 milyon USD ile alima gectikleri, DIBS piyasasinda 501
milyon USD ile alima devam ettikleri izlendi.

2025 yihinin tamaminda ise yurt disi yerlesiklerin yurt
icindeki 12,3 milyar USD’lik yatirmina karsihk yurt igi
yerlesiklerin yurt disindaki 14 milyar USD’lik net varlik
edinimi nedeniyle portféy yatinmlarindan toplamda 1,7
milyar USD’lik net sermaye cikisi kaydedildi.

Diger yatinnmlar kaleminde yillik %244 artis...

Aralik’ta diger yatinmlarda sermaye girisi 2,5 milyar USD ile
art arda Ugilinct ayda da devam etti. Bu donemde yurt igi
yerlesiklerin yurt disindaki efektif ve mevduatinin artmasi
nedeniyle bu kalemdeki 5,4 milyar USD’lik ¢ikis diger
yatirnmlardaki sermaye girisini sinirlandirdi. Aralik’ta diger
sektorler 4,3 milyar USD, bankalar 1,3 milyar USD tutarinda
net kredi kullanimi gergeklestirdi.
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2025 genelinde diger yatirimlardaki net sermaye girisi dnceki
yila kiyasla %244 artarak 18,5 milyar USD oldu. Bankalarin
kredi kullanimlarinin 6nceki yila kiyasla %25 azaldigi bu
donemde diger sektorlerin kredi kullanimlarinin 7,4 katina
¢tkmasi dikkat ¢ekti. 2025 yilinda bankalarin ve diger
sektorlerin uzun vadeli borg ¢evirme oranlari sirasiyla %171
ve %215 ile uzun dénemli ortalamalarinin lizerindeki seyrini
strdlrda.

Uzun Vadeli Borg Cevirme Oranlari
(12 ayhik kimulatif, %)

Rezervler ve net hata noksan...

Aralik’ta 4,1 milyar USD ile diisis kaydetmeye devam eden
rezerv varliklar 2025 yilinin tamaminda da 22 milyar USD
azaldi. Yihn son ayinda 1 milyar USD sermaye girisinin
kaydedildigi net hata ve noksan kaleminde ise yil genelinde
16,6 milyar USD cikis gergeklesti.

Beklentiler...

2025 yilinda cari aglk, hizmetler dengesinden gelen olumlu
etkiye ragmen dis ticaret acgigindaki artis ve birincil gelir

225 215 dengesindeki genislemenin etkisiyle 25,2 milyar USD
200 Bankalar diizeyine ulasti. Boylece cari agik net altin ithalatinin
175 Diger Sektorler beklentiler lGzerinde gergeklesmesi sonucunda 22,6 milyar
150 e USD’lik OVP tahmininin Uzerinde gergeklesti. 2026 yilinda,
125 enerji fiyatlari kaynakl ilave bir baskinin gelmeyecegi
100 varsayimiyla i¢ talep kosullari ile yurt ici altin talebinin ve
75 altin fiyatlarinin manset cari agik tGzerinde temel risk unsuru
50 olmaya devam edecegini duslinliyoruz. Finansman tarafinda
2020 2021 2022 2023 2024 2025 ise Ocak ayinda DIBS ve hisse senedi piyasasinda gdzlenen
yabanci girisinin ve Tirkiye’'nin  not goriniminin
iyilesmesinin yilin kalaninda ozellikle portféy girislerine
iliskin olumlu beklentileri destekledigini degerlendiriyoruz.

Odemeler Dengesi (milyon USD)

Arahk Ocak - Aralik %

. 2025 2024 2025 Degisim

Cari Islemler Dengesi -7.253 -10.415 -25.207 142,0

Dis Ticaret Dengesi -7.439 -55.987 -69.688 24,5

Hizmetler Dengesi 2.651 61.369 63.508 3,5

Seyahat (net) 2.533 48.920 51.028 4,3

Birincil Gelir Dengesi -2.368 -15.869 -18.499 16,6

Ikincil Gelir Dengesi -97 72 -528 -

Sermaye Hesabi -3 -126 -148 17,5

Finans Hesabi -6.215 -21.838 -42.002 92,3

Dogrudan Yatirimlar (net) 465 -5.050 -3.255 -35,5

Portfoy Yatirimlari (net) -73 -11.977 1.739 -

Net Varlik Edinimi 1.685 9.532 14.048 47,4

Net YukUmlilik Olusumu 1.758 21.509 12.309 -42,8

Hisse Senetleri 839 -2.481 2.080 -

Borc¢ Senetleri 919 23.990 10.229 -57,4

Diger Yatirimlar (net) -2.471 -5.369 -18.459 243,8

Efektif ve Mevduatlar 5.367 13.898 15.602 12,3

Net Varlik Edinimi 3.039 12.367 13.171 6,5

Net Yakimlulik Olusumu -2.328 -1.531 -2.431 58,8

Merkez Bankasi -505 -11.866 -11.808 -0,5

Bankalar -1.823 10.335 9.377 9,3

Yurt Disi Bankalar -1.940 6.725 9.186 36,6

Yabanci Para 109 2.565 3.396 32,4

Turk Lirasi -2.049 4.160 5.790 39,2

Yurt Disi Kisiler 117 3.610 191 94,7

Krediler -7.315 -19.603 -36.243 84,9

Net Varlik Edinimi -1.098 2.261 2.726 20,6

Net Yikamlalik Olusumu 6.217 21.864 38.969 78,2

Bankacilik Sektori 1.317 17.994 13.469 -25,1

Bankacilik Disi Sektorler 4.333 3.191 23.630 640,5

Ticari Krediler -521 402 2.212 450,2

Diger Varliklar ve YukUimlultkler -2 -66 -30 -

Rezerv Varliklar (net) -4.136 558 -22.027 -

Net Hata ve Noksan 1.041 -11.297 -16.647 47,4

Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanlgi, Datastream
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Birim Miduri Uzman Yardimcisi
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Dilek Sarsin Kaya
Mudir Yardimcisi
dilek.kaya@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer
verilen goriis ve degerlendirmeler, higbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlen-
dirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti verme-
mektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanil-
masi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etme mektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazil izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagiti-
lamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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