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Piyasalarda ABD’nin maliye politikasina dair gelismeler izleniyor.

Bugiin TCMB Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak.

Kiresel piyasalarin gindeminde ABD ile 6nde gelen ekonomiler arasindaki
gimrik vergisi muzakerelerinin etkisinin hafifledigi izlenirken, Trump’in ABD
tarihinin en etkili vergi indirimi ve harcama plani olarak tanimladigl yasa
tasarisina dair haber akisl yakindan takip ediliyor. Din Temsilciler Meclisi Kurallar
Komitesi’'nde yapilan oylamada verilen onayla tasarinin Temsilciler Meclisi’nde
oylanmasinin 6ni acildi. ABD’de kamu maliyesi gérinimine dair beklentileri
olumsuz etkileyen 1.116 sayfalik tasarinin planlandigi gibi uygulanmasi halinde
ABD’nin kamu bor¢ yukinl onimuzdeki 10 yilda 3-4 trilyon USD civarinda
artirabilecegi hesaplaniyor. IMF Baskan Yardimcisi Gopinath ABD’nin mali
aciginin endise verici dizeylerde oldugunu ve daha fazla artis kaydetmesinin
dniine gecilmesi gerektigini ifade etti. ilgili haber akisi paralelinde diin ABD 10
yillik Hazine tahvilinin faiz orani 12 baz puanlik yikselisle %4,6 seviyesinden gini
tamamlarken, ABD 30 yillik tahvil faiz orani da %4,97’den %5,03’e yikseldi. ABD
borsa endeksleri de diin yaklasik bir ayin en hizli diststni kaydetti.

TCMB tarafindan agiklanan finansal hizmetler gliven endeksi, Mayis ayinda ayhk
bazda 9,2 puan diserek 168,5 seviyesinde gerceklesti. Endeksin bu yilin ilk bes
ayinda aldig ortalama deger 171,2 olurken, gectigimiz yil genelinde 158,1
seviyesinde bir ortalama kaydedilmisti.

Mart ayinda net uluslararasi yatirim pozisyonu bir dnceki ceyrege gore 25,2
milyar USD azalarak —270,1 milyar USD olarak gergeklesti. Yurt disi varliklar, bir
onceki ceyrek sonuna gére %3,1 oraninda artisla 378 milyar USD, yakdmlaltkler
ise %2,1 oraninda azalisla 648 milyar USD olarak gerceklesti.

BIST-100 endeksi din %1,21 dusisle glind 9.399 seviyesinden tamamladi. 10
yillik gosterge tahvillerin getirisi 30 baz puanlik disisle %33,10 dizeyinde
gerceklesti. Turkiye’nin 5 yillik CDS primi yatay bir seyirle 290 seviyesinden glni
kapattl.

Yogun bir veri giindeminin takip edildigi bugin, TCMB yilin ikinci Enflasyon
Raporu’nu yayimlayacak. Subat ayinda yayimlanan ilk Enflasyon Raporu’nda,
2025 sonuna yonelik TUFE enflasyon tahmini %21’den %24’e revize edilmisti.
2026 icin enflasyon tahmini %12 seviyesinde sabit tutulurken, 2027 sonunda
enflasyonun %8'e gerileyecegi 6ngorilmuistli. Bugln yurt icinde ayrica reel
kesim glven endeksi, sektorel given endeksleri ve imalat sanayi kapasite
kullanim orani verileri de yakindan takip edilecek. Kiiresel piyasalarda ise imalat
ve hizmetler sektorlerine dair 6nct PMI verileri gindemde yer aliyor. Bu sabah
aciklanan verilere gore Japonya’da 6nci imalat PMI bir 6nceki aya kiyasla 0,3
puan yikselerek 49 ile, dncl hizmetler PMI 50,8 ile art arda ikinci ayinda da esik
dizeyin lGzerinde gerceklesti.
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Dinya Borsalari Kapanis  %Dedisim
MSCI Dlinya Borsalari 3.830 1,04 &
MSCI GOU 1.175 0,61
MSCI Japonya Harig Asya* 613 0,54 W
Dow Jones 41.860 1,91 &
S&P 500 5.845 1,61 o
Euro Stoxx 50 5.454 0,00 =»
Shanghai* 3.388 0,00 =»
Nikkei* 36.880 1,11 o
(*) TSI 08:30 verileridir.
Pariteler Kapanis  %Degisim
EUR/USD 1,1329 0,42
USD/JPY 143,67 0,62 W
Emtia Fiyatlan Kapanis ~ %Degisim
Brent Petrol (USD/varil) 64,9 0,72 W
Altin (USD/ons) 3315 0,76 fp
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
ABD Hazine Tahvil Faizi* %4,60 12 bp
VIX 20,87 2,78 fp
CDS-TR (5-Y) 292 2bp fn
(*) 10-Y
Yurt igi Piyasalar Kapanis  %Dedisim
BIST-100 9.399 1,21 o
USD/TL 38,8150 0,07
Euro/TL 43,9354 0,51 #n
2-Y Gosterge Tahvil Faizi %46,04 2bp Wk
10-Y Gosterge Tahvil Faizi %33,10 30bp Wb
Bugln
Dénemi Beklenti Onceki
Mayis 50,1 50,2
Nisan -%5,9
Mayis 49,3 49,0
2025-11
Mayis 100,8
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YASAL UYARI

Dolar Endeksi* ve 10Yil Vadeli
ABD Hazine Tahvil Faizi

115 55
110 5,0
105 4,5
100 4,0

——Dolar Endeksi
——Tahvil Faizi (%, sag eksen)
95 3,5
Kas.24 Oca.25 Mar.25 May.25

MSCI Kiiresel Borsa Endeksleri

4.000 1.300
3.800 1.200

3.600 1.100

3.400 1.000

—Duinya Borsalari Endeksi

—— Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen
3.200 s v (28 ) 900

Kas.24 Oca.25 Mar.25 May.25

5 Yil Vadeli CDS Spread
(baz puan)
380

360
340
320
300
280
260

240
Kas.24 Oca.25 Mar.25 May.25

BIST-100 Endeksi
11.000

10.500
10.000
9.500
9.000
8.500

8.000
Kas.24 Oca.25 Mar.25 May.25

VIX
(endeks)
60
50
40
30
20
10
Kas.24 Oca.25 Mar.25 May.25
Altin ve Petrol Fiyatlan
100 3.650
——Brent Tirl Ham Petrol (USD/varil)
%0 — Altin (USD/ons, sag eksen) 3.400
80 3.150
70 2.900
60 2.650
50 2.400
Kas.24 Oca.25 Mar.25 May.25
Gosterge Tahvil ve TCMB AOFM
(%)
55
——2 Yil Vadeli Gosterge Tahvilin Faizi
——TCMB AOFM
50
45
40
35
Kas.24 Oca.25 Mar.25 May.25
USD/GOU Para Birimleri
120 (13.11.24=100)
—— Guney Afrika =
115 — Turkiye 5
——Brezilya o)
5
110 <
o
2
105 €
5
100 il
g
95 ®
S
90
Kas.24 Oca.25 Mar.25 May.25

(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

Buttin yaymnlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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